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Q3orU)ort 

®ie  Dorliegcnbc  SIrbeit  ift  l^erDorgegangen  au§  bem  üoIf§- 
rairtf^aftlic^en  ©eminar  be§  §errn@e^eimratfprofejfor  Dr.Stieba 
unb  üerbatift  i^re  ©ntfte^ung  ber  3Inrcgung  be§  ^errn  f]3rofe[for 
Dr.  Söiermann,  raelc^cm  ic^  bafür  foraie  für  feine  jebergeit 
bereitroimge  Unterftü^ung  unb  görberung  meiner  5Irbeit  hiermit 
gebüfirenben  3)anf  fage. 

m§  iü)  bie  5Irbeit  in  Eingriff  nai)m,  fiel  mir  beim  2)urc^= 
lefen  ber  ßiteratur  über  bie  fprinatnotenbanfen  auf,  ba^  ebenfo 
roie  über  bie  brei  anberen  fprbatnotenbanfen,  bereu  ©ntftel^ung 
unb  ©ntmicftung  in  befonberen  Söerfen  befd^rieben  morben  ift, 
aud)  über  bie  ©ädififd^e  S3anf  gu  2)re§ben  geurteilt  mürbe,  o^ne 
ba^  bereu  ©ntraidlung  einge^enber  unterfucf)t  morben  mar.^) 
®ie§  macf)te  meine  SIrbeit  boppelt  intereffant,  ba  e§  erft  je^t 
nad)  ber  oorliegenben  Slbtjanblung  über  bie  @äc^fifd)e  San!  mög= 
lic^  ift,  bie  ©teüung  ber  oier  ^rioatnotenbanfen  gur  Seic^§ban! 
richtig  gu  beleuchten,  eine  5Iufgabe,  melche  icf)  gern  meiner  SIrbeit 
angefdiloffen  hätte,  melche  aber  ihrer  Sföichtigfeit  megen  befonber§ 
behanbelt  merben  muh  unb  hoffentlich  fpäter  non  mir  burchge= 
führt  merben  fann.  ferner  märe  ich  gern  in  meiner  ?!rbeit  auf 
einen  Vergleich  ber  ©ntmidlung  ber  ^aupt^meige  be§  9totenbanf= 
gef(häfte§  gu  ben  entfprechenben  ^toeigen  ber  großen  l?rebitban!en 
in  ©achfen  eingegangen.  Seiber  ift  bie§  burchauführen  unmöglich, 
ba  bie  groben  ^rebitbanfen  über  ba§  ganae  fRei^  oerbreitet  finb, 
unb  ihre  Berichte  nicht  bie  @ef (hafte  ihrer  fächfifchen  9Keber= 
laffungen  auSmeifen.  ^J)ie  entfprechenben  fahlen  finb  aber  un= 
bebingt  a^  richtigen  Vergleich  unb  au  einer  genauen  Se= 

urteilung  notmenbig. 

3 f.  meinen  Sia^trog  wegen  beg  am  12.  «Diärs  1914  erfd)tcncnen  Pud)eg 
beg  §errn  Dr.  §ong  Setnin,  $ie  ©öct)fifc^e  Pan!  1865—1911. 


— 2 — 

Übirbltdft  man  bic  ©ntmicflung  be§  SlotenbanfmcfcnS  in 
^cutfd^Iinb,  fo  !ann  man  feftftellen,  ba^  gerabc  bie  ©egcnraart 
mteber  einen  neuen  3ß^iöb[(^nitt  in  bem  Sßirfen  ber  9leic^§banf 
bebeutet  SBar  bisher  bie  ^eutfc^e  9^eic^§banf  be^üglid^  i^rer 
^i§font  Jölitif  im  (Schlepptau  ber  anberen  eurnpäifchen  S^iotem 
banfen,  be[onber§  ber  Sanf  uon  ©nglanb,  fo  fonnte  fie  im  ®e= 
gember  1913  gum  erften  SDfiale  unabhängig  oon  biefer  S3anf  eine 
®i§font  nmähigung  oornehmen.  S3efonber§  roic{)tig  in  ber  @e= 
f (hielte  )er  iReich§banf  ift  bie  ^Betonung  be§  ^röfibenten  (Sjgelleng 
^aoenftnn  in  feiner  üiebe  oom  22,  Januar  1914  im  ^5)eutfchen 
9iei(h§tc  ge,  ba^  bie  91ei(h§banf  „nur  ehrliche^  unb  n)ohtraoEenbe§ 
SSerftehe  nmoUen  unb  23erftänbni§  für  unfer  2öirtfdhaft§Ieben,  bie 
iHücffich : auf  feine  ©efunberhaltung  unb  bie  unerlöhlith^  Stär= 
tung  ber  S3an!  regiert“,  hoffen  mir,  ba^  fie  in  biefem  für  unfer 
beutfdhe?  S3aterlanb  nü^Iich^n  (Streben  oon  ben  oier  ^rioatnotem 
banten  tatfröftig  unterftü^t  roirb. 

3un  Schluffe  barf  ich  oerföumen,  allen  benfenigen, 

welche  mir  beim  Sammeln  be§  SüiateriaB  gu  meiner  SIrbeit  be= 
hilflich  geroefen  finb,  für  ba§  mir  gemährte  Gntgegenfommen 
oerbinblidhft  gu  banfen.  S3efonberen  ®anf  fdhulbe  ich  ben  Herren 
ber  ^ai  belStammerbibliothef  gu  ßeipgig  foraie  ber  Stabtbiblios 
thef  unii  be§  2lrchio§  ber  Stabt  Seipgig. 


ßei)gig,  im  SQlärg  1914. 


grih  Schreiber. 


grftcr  5^cit. 

@rfte§  Kapitel. 

0flotcttbanftt>efett  in  0a(^fett 
aum  Sa^re  1865* 

58ei  ber  ©ntraicflung  be§  S3anfmefen§  in  ®eutfchlanb  ift  gu 
beobachten,  bah  nur  reine  ®iro= 

banfen  beftehen  ober  in§  Seben  gerufen  werben,  unb  bah 
@nbe  be§  18.  unb  im  gangen  19.  ^ahrhunbert  ba§  ^ntereffe  auf 
bie  ©rünbung  oon  ^ettelbanfen  übergeht,  ^ie  ©rünbungen 
unferer  heutig^i^  beutfehen  SRotenbanfen  faüen  aüerbing§  erft  in 
bie  3eit  oon  1846,  bem  ©eburtSfahr  ber  alten  ^reuhifchen  S3anf, 
bi§  1875,  bem  ©rünbung§fahr  ber  beutfehen  91ei(h§banf.  ^h^^ 
fpäte§  ©ntftehen  erflärt  fidh  burch  bie  politifchen  3uftänbe  in 
^eutfchlanb  unb  bie  bamit  oerbunbenen  langwierigen  ©ntwicf= 
lungSprogeffe.  S)er  ©ebanfe  jeboch  liegt  ^ahrgehnte  gurücf  unb 
ift  nicht  nur  in  wirtfchaftlichen,  fonbern  auch  in  politifchen 
SJfotioen  gu  fuchen.  fruchtbarer  S3oben  für  S3anfgrünbungen  finbet 
fich  natürlich  immer  bort,  wo  $anbel  unb  fnbuftrie  entwicfelt 
ift  unb  gepflegt  wirb.  So  erfcheint  e§  al§  gegeben,  bah  ber  fchon 
frühgeitig  gut  entwicfelte  ^anbel§ftaat  Sachfen  mit  feiner  im 
§ergen  ®eutfchlanb§  liegenben  9Jleffeftabt  Öeipgig  in  begug  auf 
feine  Söanfentwicflung  ben  anberen  Staaten  oorau§  ift. 

Satfächlich  fällt  bie  ©rünbung  ber  erften  fächfifchen  Sanf 
bereits  in  baS  fahr  1698  unter  bie  9fiegierung  friebrich  Sluguft 
beS  Starfen  (1694—1733).  ®ie  ©rünbung  biefer  Sanf,  beS 
Sanco  bi  S)epofiti,  ift  jeboch  nicht  eine  folge  eines  hoch^ntwief eiten 
^anbelS  unb  einer  blühenben  f nbuftrie  — benn  gerabe  in  jener 
feit  lagen  §anbel  unb  f nbuftrie  barnieber  — , fonbern  bie  ftarf 
gerrütteten  finangen  beS  tofürften  beburften  ber  9luffrifchung, 
unb  bie  mit  ber  Einnahme  ber  polnifchen  ^önigSfrone  einge^ 
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gangent  n 5ßer6inblic^feiten  cerfc^Iangen  unermeßliche  ©elbfummen. 

bie  Untertanen  Bereits  mit  Steuern  unb  5I6gaBen  üBerlaftet 
mären,  mußte  auf  anbere  SJtittel  gefonnen  roerben,  biefe  ©elbnot 
gu  Befeitigen.  So  feßen  mir  ungäßlige  ^roieftemacßer  ben  fäcf)fi= 
fcßcn  umgeben.  2IuS  biefer  ^eit  ftammt  aucß  baS  ißrojeft 
gur  @nicßtung  beS  „S3anco  bi  ®epofiti". 

®e : ißlan  ift  entraorfen  oon  einem  :^taliener,  namens  2:ßeobor 
grangiSmS  iRepna,  raelcßer  in  einem  gefdßicft  oerfaßten  dnU 
murf  „Unleitung  gur  gunbation  unb  iReguIn  ber  2)epofiten=S3anf 
gum  S:ienft  Sr.  .^önigl.  SJtajeftät  in  ißolen  unb  Sßurf.  ®urcßl. 
gu  Sact  fen  in  2)ero  Stabt  Seipgig"  bem  ©ßurfürften,  raeldßem 
biefer  ^ lan  feßr  fpmpatßifcß  mar,  unb  BefonbcrS  ben  Seipgiger 
S3ürgeri : ben  93orteiI  oon  einer  foldßen  S3anf  flargumacßen  fucßte. 
UuS  bem  Söeginn  ber  UBfaffung:  „biejenige  Untertßanen  finb 
moßl  r cßt  Dor  glücffelig  gu  acßten,  melcßen  @ott  einen  mepfen 
dürften  fie  gu  regieren  gieBet,  unb  ber  mit  meßr  als  oöterlicßer 
ßieBe  iliuen  ben  eblen  ^rieb  gu  erßalten  fucßet,  bamit  fie  burcß 
ißren  Raubet  unb  Sßanbel  bie  f^^rü^te  ißreS  ScßmeißeS  genießen 
fönnen,  als  mooon  nicßt  allein  ber  Ü^eicßtßum  ganger  Sänber, 
fonbern  aucß  eines  jebmeben  berfelBen  ^nmoßner  BefonberS  3öoßI= 
fein  enlfpringet,"  feßen  mir,  mie  iRepna  in  ber  Hoffnung  auf 
einen  fi[r  ißn  ni^t  geringen  S3orteiI,  fei  eS  burcß  S3erufung  in 
eine  St  latSfteUung  ober  burcß  eine  reicßlicße  ©ntfcßäbigung,  um 
baS  ©flingen  feines  ißlaneS  Bemüßt  ift.  ®ie  Seipgiger  ßauf= 
mannfei  aft  ftimmt  aueß  mirfUeß  ben  Sorfcßlägen  iRepnaS  Balb 
gu,  unJ  Bereits  am  28.  ®egemBer  1698  erfeßeint  bie  oon  bem 
Stattßa  ter  ©gon  ^ürft  gu  ^ürftenBerg  untergeießnete  „Sr.  ßönigl 
SDlaj.  in  ipoßlen  etc.  unb  ©ßurfürftl.  Surcßl.  gu  Saeßfen  etc.  aUer= 
gnäbigfti  ©rflärung,  mie  unb  auff  maS  Urt  in  ®ero  ^auff=  unb 
^anbetS  tabt  ßeipgig  ein  S3anco  ^epofiti  auffgerießtet  merben  folle. 
Unno  li)98".^)  ®iefer  ©rflärung  folgte  am  10.  9Rai  1699  bie 
„Orbnung")  ^ßrer  Röntgt.  SRajeftät  in  ipolen  in  2)ero  ©ßurfürften= 

P ü.  'pofc^tngcr,  ®tc  33anfen  im  ©eutfe^en  Ofterrdc^  unb  ber  ©d^toeiä, 
33b.  II;  Äönfgrci(^  ©oci^fen,  33eiIogen  ©.  118  ff.  — ©(^riftftürf  befinbet 
ftc^  im  3Iic^io  ber  Stabt  Scifjjig. 

p %:t  Beiben  ©ntmürfe  Befinben  fid^  gebrudt  in  beutfdjer  unb  italienifcBcr 
Spraye  in  Slrc^iü  ber  Stabt  Seipjig. 
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tßum  aufgerießteten  S3anco  bi  Sepofiti".  ©S  ift  intereffant  gu 
lefen,  mit  melier  ©enauigfeit  biefe  Orbnung  Bei  geftfteHung  ber 
©efcßäfte  beS  S3anco  unb  beren  Beamten  in  ben  eingelnen  2:ite[n 
aBgefaßt  ift.  So  ßanbelt  Sit.  I „SSon  SefteHung  unb  Söefeßung 
beS  S3anco",  Sit.  II  „S3on  benen  Sßerießtungen  beS  Sirectorii, 
berer  Uffefforen,  beS  Seforiere,  Secretarii  unb  föucßßatterS,"  Sit.  III 
„Sion  ©inlegung  berer  ©elber  in  biefem  Slanco",  Sit.  IV  „Sion 
benen  S3anco= Zetteln,“  Sit.  V „Sion  SIBfüßrung  berer 
megen  ber  eingelegten  ©elber  unb  benen  beßßalBer  auSguftellenben 
Quittungen“,  Sit.  VI  „Sion  SranSport  ober  ÜBerfdßreiBung  berer 
©apitalien“,  Sit.  VII  „Sßegen  UBforber=  unb  SluSgaßlung  berer 
in  ben  Slanco  niebergelegten  ©elber“,  Sit.  IIX  „Sion  benen  i|Ier= 
fonen,  fo  ©elb  oon  bem  Slanco  auffneßmen,  unb  ipfänber  baoor 
einfeßen  moHen“,  Sit.  IX  „Sion  benen  Singen,  fo  Bep  bem  $8anco 
üor  baS  Sarleßen  unterpfänblicß  fönnen  eingefeßet  merben“,  Sit.  X 
„Söieoiel  eigentlicß  auff  ein  jeglicßeS  ipfanb  gu  leißen,  unb  oon 
ber  SßieberBegaßlung  beS  barauf  gegebenen  ©elbeS,  aueß 

beffen  fernerer  ©eftunbung“,  Sit.  XI  „SBie  bie  ^fänber  gu  fcßäßen, 
unb  mie  megen  unoermutßeter  ©oncurfe  bem  Slanco  gu  pro= 
fpiciren“,  Sit.  XII  „SBaS  oor  ^infen  bem  Slanco  gu  neßmen  er= 
lauBet“. 

Sanaeß  ßätte  fieß  ber  Slanco  bi  Sepofiti  gur  Sepofiten=,  ßeiß=, 
2SecßfeI=  unb  ^ppotßefemSIanf  entmicfeln  fönnen,  gumal  ber  ^ur= 
fürft  angeorbnet  ßatte,  bem  Sanco  al§  Sießerßeit  für  bie  33anf= 
gläubiger  „©inßunbert  unb  ßmanßig  Saufenb  Sfltßlr.  ieben  gu 
oier  unb  gmanßig  gute  ©rof^en  SReißnifeßer  Sßäßrung,  unb 
gmar  43  750  Sßlr.  oon  benen  ©eleiten,  bann  28 125  Sßlr.  an 
benen  SIccifen,  ferner  26  250  Sßlr.  an  Jütten,  SIIau^fJarBe,  3ßßen^= 
unb  anberen  Slerg  = Slußungen,  unb  enblicß  21 875  Sßlr.  an  ben 
fämtlicßen  Stößen,  oöHig  unb  gänglicß“  gu  üBermeifen.  Soeß  ba 
biefe  ÜBermeifungen  feßon  im  erften  i^faßre  nitßf  gtinä  eingingen, 
im  ;3?cißie  l'^Ol  auf  bie  §älfte  gurüefgefeßt  mürben,  anbererfeitg 
f^riebrieß  Sluguft  bie  Kräfte  ber  Slanf  gur  Slefriebigung  feiner 
burcß  ben  norbifeßen  ^rieg  ermaeßfenen,  nießt  gerabe  geringen 
Slu§gaBen  gang  in  Slnfprucß  naßm,  fo  ßat  biefe§  Unterneßmen 
leiber  nur  fecß§  ^aßre  Befteßen  fönnen  unb  bie  in  baSfelBe  gefeßten 
©rmartungen  nießt  erfüllt. 


« 
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biefer  bc§  ®arnieberltegen§  ber  ^anf  bringt  ein 
grango  e namcn§  Dlinier  bu  5tRont  gur  Hebung  ber  9ientabüität 
be§  93a  tco  bi  ®epofiti  ein  3^tteIbanfproieft  ein;  unb  ä^^ar  gep 
fein  93crfc^Iag  ba^in,  ber  ßurfürft  fotle  jä^rlic^,  20  ^a^re  lang, 
120  OOC  ^5:ir.  (==2  400000  %.k.)  in  bie  5öanf  einjd^ie^en,  unb 
bafür  f )Hten  i^m  93an!noten  auSge^änbigt  roerben.  9Iu^erbem 
fotlte  il  m ber  gange  93erbienft  biefer  93anf  gufließen.  bie|e§ 
93rojeft,  roo^I  ba§  erfte  beutfc^e  3ßtteIbanfproieIt,  fanb  nic^t  bie 
93iIIignitg  ber  ©utac^ter. 

9icc^  ben  trüben  (Erfahrungen  mit  bem  58anco  bi  ®epofiti 
mar  bii  ©timmung  ber  SRegiernng  raie  be§  93oIfe§  gegen  bie  @r= 
richtum,  non  93anfen.  SSoht  umgaben  nai^  raie  cor  ^rofefte= 
macf)er  ben  fächfifch^n  §of,  mohl  befchäftigten  fich  bie  Hamera= 
liften  biefer3cit  mit  ber  93an!frage,  aber  bie  fäc|fif(f)e  ^Regierung 
[taub  cHen  93orfd)Iägen  ffeptifdh  gegenüber,  ©o  fommt  e§  benn 
auch,  ©adhfen,  melche§  mit  feiner  $8anco  bi  ®epofiti  ben 
anberer  ©taaten  raeit  norau§  geroefen  roar,  in  ber  golgegeit  in 
feiner  ^ lanfentmicflung  hinter  biefen  gurütfblieb. 

Sßihrenb  ^reu^en  gu  9tnfang  be§  19.  bereite 

ein  hoc  )entn)icfelte§  93anffpftem  hotte,  in  93apern  bie  ^öniglii^e 
Sauf  il  91ürnberg  beftanb,  unb  bie  ^aperifche  §ppothefen=  unb 
SBechfelbanf  1835  in  9Rünchen^)  gegründet  mürbe,  Söürttemberg 
feine  ^ inigliche  ^ofban!  befa^,  fann  ©achfen  bi^  in  bie  brei^iger 
3ahre  überhaupt  fein  nennen§merte§  93anfinftitut  aufmeifen  an^er 
etma  bi  n im  ^ah^e  1824  gegrünbeten  Setpgiger  ^affenoerein.®)  ®0(h 
biefer  mar  nur  ein  Io!aIe§  Unternehmen,  raeld)e§  bem  jebeSmaligen 
aupergi  roöhnlichen  ©elbmangel  mährenb  ber  üReffe  norbeugen 
foüte.  tiefer  ^affennerein  mürbe  1827  gur  ßeipgiger  ^i§conto= 
^affa  mit  einem  91ftienfapitale  non  250000  Sir.  ermeitert. 
SIber  cu(h  biefe  fleine  ^Iftiengefellfchaft  ift  über  eine  lofale  93e= 
beutun  ] nicht  hinau§gefommen  unb  fonnte  ben  93ebürfniffen  be§ 
§anbelS  unb  ©emerbeS  be§  gangen  Sanbe§  nicht  gerecht  merben. 
Sagu  i berfchmemmten  bie  oorgefchrittenen  9tachbarftaaten  ©achfen 

h 3.  ißofd^inger  a.  a.  D.  S.  24. 

P peil,  $ie  Sieic^^banf  unb  bic  ba^erifc^e  9<iotenbanf  B.  3. 

p 5.  ^ofd^inger  a.  o.  D.  ©.  62  ff. 
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mit  ihren  9loten.  Ser  fächfifchen  ©tänbeoerfammlung  gingen 
üu§  biefeni  SInlah  im  ^ahre  1834  gleich  gmei  g^rofefte  gn.  Um 
ben  SRihftänben  abguhelfen,  genehmigte  baraufhin  bie  Slegierung 
nach  eingegogenen  ©utachten  bei  Raubet  unb  ^nbuftrie  be§  ÖanbeS 
bie  ©rrichtung  einer  91otenbanf  mit  einem  91ftienfapitale  non 
1 200000  bi§  1500  000  Sir.  Unter  Übernahme  ber  Seipgiger 
Si§cünto  = ^affa^)  mürbe  1838  bie  „ßeipgiger  San!"  gegrünbet 
mit  einem  Slftienfapital  uon  1500  000  Sir.  unb  ber  Serechtü 
gung,  9ioten  im  ^öchftbetrage  imn  93UIIiün  Shir.  bei  einer 
bereit  gu  haltenben  Secfung  oon  200000  Shlr.''  au§gugeben.  Sa§ 
eine,  ba§  Seipgiger  ^rojeft,  mar  in  ©rfüHung  gegangen,  mährenb 
ba§  gmeite  93rojeft,  melcl}e§  non  Sre§ben  auSging,  mohl  geneh= 
migt  mürbe,  aber  fchliehlich  aufgegeben  merben  mupte,  meil  non 
ben  erforberlichen  6000  ©tücf  9lftien  nur  1000  gegeichnet  mürben. 

Sie  ßeipgiger  SBanf  hätte  nun  ihre  ©efchäftStätigfeit  über 
ba§  gange  Öanb  ausbreiten  fönnen.  ©ie  hat  e§  aber  nicht  getan, 
übmohl  fie  bagu  bei  53ebürfni§  (gemäh  ©efeh=  unb  93erorbnung§= 
blatt  1849,  ©.  26  Ü)  fogar  aerpflichtet  mar.  ©o  herrfchte  g.  93.  in 
©hemnih®)  1848  eine  ungeheure  ©elbfnappheit,  gu  bereu  Sefeiti= 
gung  bie  ©rrichtung  einer  giliale  ber  Seipgiger  93anf  gemünfcht 
unb  Dorgefchlagen  mürbe.  Sa  biefe  aber  nicht  fofort  eingerichtet 
merben  fonnte,  erfolgte  bie  ©rünbung  einer  neuen  9totenbanf, 

ber  „©hemniper  ©tabtbanf",  mit  einem  91otenau§qaberecht  oon 
1 000  000  Sir. 

9Sir  fehen,  mie  ba^  ©ebürfniS  nach  Umlaufsmitteln  immer 
brtngenber  mirb.  Sie  ßeipgiger  SBanf  erhöhte  1855  ihr  2lftien= 
fapital  auf  9 miU.  mi  unb  erhält  1858  baS  Stecht  gur 
unbefchränften  9totenauSgabe.  ©ie  errichtet  ferner  eine  Slgentur 
in  SreSben.  Soch  biefe  SOtahnahmen  genügten  nicht  unb  oer= 
hinberten  nicht,  bah  öaS  ßanb  oon  ben  Stoten  befonberS  ber 
fleinftaatlichen  93anfen  überfchmemmt  mürbe.  Siefem  Übelftanbe 


^ P ®ie  barüBer  geführten  Unter^anblungen  Beftnben  ftcf)  in  ben  Siften  beg 

Sird^iög  ber  Stabt  fieipjtg : Acta.  ®ie  ©rrichtung  einer  ©elbbanf  in  Seibjig  betr., 
2 S9be.  ' 

*)  3o|re0bericf)t  ber  panbelg«  unb  ©eroerbefammer  3u  3ütau  1862  u 1863 

S.  15. 

*)  ö.  ^Pofd^inger  a.  a.  0.  S.  77. 

Schreiber. 
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trat  ©O'^fcn,  inbem  e§  bem  S3eifptelc  ^reu^en§  folgte,  loelc^eä 

bic  2lmuf)mc  frember  ^affenantoeifungen  oerbot,  burd)  @efe^  oom 

8. 0epte  nberl855^)  entgegen  unb  unterfagte  bei  ©träfe  bie5lnnal^me 

fremben  ^apiergelbe§  in  SlppointS  unter  10  JIr.  2II§  auc^  i 

barauf^  n ba§  Über^anbnel^men  ber  fremben  9ioten  nid^t  ein= 

gefd^rän  Et  mürbe,  beantragte  ber  §anbel§oorftanb  gu  Setp^ig,  ba^ 

bie  frenben  SSanfen,  raelc^e  in  ßeipgig  nur  51u§med^felung§f affen 

l^atten,  „berfelben  ©ontrole  mie  bie  ßeipgiger  5öan!  untermorfen, 

aud^  auf  bie  Slufl^ebung  i^re§  ^rioilegS  einer  72ftünbigen  @in= 

Iöfung§  rift  S3ebadE)t  genommen  merben  möd^te".^)  ^5)ief er  Eintrag 
fül^rte  g:im  ©efe^  oom  18.9J?ai  1857,  melc^eS  nur  fcembe  Sfloten  gu= 
lie^,  bi;  in  ßeipgig  bei  einer  oon  ber  emittiercnben  5Banf  ein= 
gerichtet  en  @inIöfung§fteHe  eingelöft  mürben.®) 

^n^mifd^en  mar  ber  ©ntmidlung  be§  91otenbanfmefen§  ftei= 
genbe  5 nfmerffamfeit  guteil  gemorben,  ^reu^en  mar  1846  gur 
©rünbimg  feiner  ^entralnotenbanf  gefdjritten,  granffurt  befa^ 
feit  1854  feine  Dtotenbanf,  Sapern,  Söürttemberg,  S9aben  trugen 
fidi)  ber<it§  feit  ben  oiergiger  :3?at)ren  mit  ©ebaufen  über  ©rün= 
bungen  DonStotenbanfen,  gelangten  aberteil§megenbe§@d^raanfen§, 
ob  @taat§=  ober  ^rioatbanf,  teils  megen  ber  bamaligen  politifd^en 
beutfcf)e't  3iifiönbe  gu  feinem  ©nbergebniS,  unb  aud^  ©adjfen 
erörtert!  auf  bem  ßanbtage  1860/61  bie  S3anffrage.  ®ie  §anbelS= 
fammer  t ber  bebeutenbften  ©tobte  ©adfjfenS  ge^cn  äße  in  il^ren 
Söerid^te  i oon  1863  auf  bie  i^nen  oon  ben  ©tauben  beS  ßanbeS 
gugegangenen  5lnfragen  ein.  2)ie  2Infi(^ten  über  bie  91otenbanf= 
frage  mrren  oerfdEiieben.  ®ie  ^anbelsfammern  uon  ßeip5ig  unb 
3ittau  |.  58.  hielten  bie  ©rricf)tung  einer  ßanbeSnotenbanf  für 
bie  freie  ©ntmicflung  beS  5JtotenbanfraefenS  für  fd^öblid).  @rnft= 
lid^  fonaten  fie  aber  bod^  baS  5BebürfniS  nadE)  einer  über  gau5 
©o(^fen  oergmeigten  5Rotenbanf  nid^t  in  SIbrebe  fleßen.  ©d^neller, 
als  gu  hoffen  mar,  entfd^ieb  bie  föc^fifc^e  ^Regierung  in  biefer  grage. 

55)0)  ©rgebniS  ber  58anf=@nquete  mar  bie  ©rünbung  ber 
,,©ädE)fif  f)en  93anf  gu  ®reSben". 

P 2:  eric^t  beä  §anbeI§öorftanbel  ju  Scipsig  1850  —1861  ©.  9 u.  10. 

P ß benba  6.  10. 

*)  5 Magnet,  Softem  bet  3clteIbanfpolilif  ©.55:  „2)ie  fä^fifc^e  ßintiditung 
bat  ficb  fegt  gut  betuäbrt".  • 
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^meiteS  Kapitel. 

Organifatiott  ber  6ä(^fif(^cn  9^ant  5u  ©reiben* 

55)ie  ©rrid^tung  unb  Betreibung  ber  Banf  mürbe  mittels 
55)efretS  oom  18.  ^uli  1865  oom  5?önig  ^ol^ann  oon  ©ad)fen 
beftötigt.  ^auptfi^  unb  ^entraloermaltung  ber  ©efeßfcf)aft  mürbe 
* 55)reSben.  55)ie  Banf  foßte  berechtigt  fein,  Filialen  unb  SIgenturen 

im  ;3n=  unb  SluSlanbe  gu  etablieren.  55)aS  ©runbfapital  foßte 
oorläufig  auS  5 9Riß.  Sir.  hefteten,  fonnte  jeboch  naef)  BebürfniS 
unb  unter  ber  BorauSfe^ung,  ba^  ber  gange  Slominalbetrag  ber 
erften  SIftien  über  5 9JHII.  Sir.  eingegahlt  fei,  auf  Befcf)Iuh  beS 
^ BermaltungSrateS  bis  gu  10  ßßill.  Sir.  erhöbt  merben.  Sie  ßon= 

geffionSbauer  mürbe  gunäc^ft  auf  25  i^a^re  ohne  Übernahme  irgenb= 
einer  BertretungSpflidlit  oon  feiten  beS  ©taateS  befchrönft.  Ser 
Banf  mürbe  ein  fogen.  unbegrengteS  Botenrecht  gugeftanben,  b.  h- 
ihr  mürbe  bie  BuSgabe  unb  ber  Umlauf  oon  unoerginSlidhen, 
auf  ben  lautenben  Boten  in  Betrögen  oon  10  bis  500  Sir. 

in  beliebigen  ©ummen  geftattet.  Sie  umlaufenben  Boten  mußten 
j gu  einem  Srittel  burdh  SBetaß,  gu  gmei  Sritteln  burch  Sßechfel, 

' oon  benen  mieber  ein  ©echftel  in  ßombarbgegenftönben  beftehen 

fonnte,  gebeeft  fein.  Beben  ben  jährlichen  Beridhten  hatte  fie  nach 
§ 41  ber  ©tatuten  „minbeftenS  aßDierteljährlich“  fpegieße  Banf= 
auSmeife  gu  o er  öffentlichen.  Sie  ^orm  biefer  SluSmeife  mar  oon 
bem  ^gl.  ©ödhf.  Btinifterium  beS  i^fnnern  oorgefdhrieben,  meldheS 
auch  eine  ftönbige  Überroachung  ber  Banf  übernahm.  Sie  Be= 
gierung  behielt  fich  ferner  baS  Becht  oor,  „bie  ber  Banf  erteilte  ©on= 
i ceffion  gurSIuSgabe  oon  Banfnoten  noch  oorSIblauf  ber  25  jährigen 

f^rift  abguänbern  ober  gang  gu  roiberrufen,  bafern  oon  ihr  ben  hin= 
fidhtlidh  ber  Banfnoten=©miffion  unb  ©inlöfung  in  ben  ©tatuten 
' enthaltenen  Borfdhriften  nicht  gehörig  nadhgefommen  merben  foßte". 

Sie  Banf  foßte  berechtigt  fein,  ihre  ©efdhäftStätigfeit  gu  eröffnen, 

. fobalb  20®/o  auf  baS  Bftienfapital  eingegahlt  feien. 

Sie  ^onftituierung  hatte  ein  prooiforifdheS  Banffomitee  über= 
nommen,  meldheS  am  19.  5Iuguft  1865  in  bem  SreSbner  .^‘ournat, 
ber  ßeipgiger  auherbem  in  einem  f^^^anffurter, 

Berliner  unb  Kölner  Blatte  eine  Befanntmadhung  erlief,  mo= 

* 2* 

I 

i 


I 

t 


10 


nac^  1 S£Ir.  in  5000  5I!tien  ä 200  Sir.  bem  ^ublifum 
im  2ÖI  ge  ber  öffentlichen  (Subffrlption  gur  2?erfügung  geftellt 
mürber.  Sie  l^citten  am  28.  5Iuguft  1865  non 

10  Ul)r  Dormittag§  bi§  6 U^r  na(^mittag§  gu  erfolgen  unb  fonnten 
bei  ber  Sanfhäufern  9JlichaeI  ^a§fel,  Sre§ben,  SB.  $8affenge  & 
So.,  S reiben,  ©.  Söleidhröber,  S3crlin,  9J1.  9Jlagnu§,  S3erlin,  unb 
iSal.  Ojpenfjeim  jr.  & So.,  I?öln  a.  abgegeben  merben.  91ach 
einer  SE  efanntmad)ung  be§  ^omiteeg^)  mürben  oon  5731  ißerfonen 
59580:  Slftien  im  ^Betrage  oon  119160200  Sir.  gegeic^net. 
Sei  büfer  unglaublich^^  Seteiligung  mu^te  gu  einer  iRepartition 
ber  3^  <^t^ungen  gefch’^^^ten  merben,  unb  gmar  fielen  alle 
nunger  oon  200  Sir.  gang  au§,  i^on  2 bi§  100 

SIftien  mürben  mit  einer  5I!tie,  1^00 

SIftien  mit  2 Slltien,  1801  bi§  4800  Slltien  mit 

3 Slftiei,  Ihöh^^^  4 Slltien  berü{fficht^9l* 

iRnchbem  am  14.  0ftober  1865  ba§  prooiforifch^  Komitee  in 
ber  erfen  ©eneraloerfammlung  Seridht  über  feine  Sötigfeit  er= 
ftattet  holte,  mürbe  bie  (Sädhflfc^ß  ®on!  für  fonftituiert  erllärt 
3u  Siceftoren  mürben  bie  Herren  ^arl  SBanfchoff  unb  ^arl 
^öhne  3eftellt.  SIm  l.Slooember  1865  bereits  eröffnete  bie  ©ädhflf<^^ 
Sanf  ihre  ©efiihäftStätigfeit  in  SreSben. 

S e Seftimmungen  für  bie  neue  3ßll^ll>on!,  bie  ftaatlidh^ 
Sluffich  » febergeit  bei  Serftö^en  gegen  bie  (Statuten  ein= 
fchreite  t fonnte,  bie  Sorfi(^t  ber  ^Regierung  betreffs  ber  begrengten 
Sauer  ber  ©efeüfchaft  entfprai^en  ben  Slnforberungen  beS  ißubli= 
fumS,  maS  beutlith  gemaltige  Übergeich^ong  ber  aufgelegten 
SIftien  begeugt.  SRittelft  SelretS  oom  20.  ^onuar  1870  oer= 
länger!  i baS  ^gl.  ©ächf.  9Rinifterium  beS  ^^^oern  bie  auf 
25  3oIre  beftimmte  Sauer  ber  Sauf  auf  45  onb  behüte 

fie  alfn  bis  gum  18.  3oIt  1910  auS  unter  ber  auSbrücflichen 
Seftimmung,  „bah  M Sächfif(he  33an!  im  SorauS  oom 
18.  1890  ab  ohne  Slnfprut^  auf  Sntfdhäbigung  allen  unb 

jeben  9 ieftimmungen  unterroerfe,  raeldhe  burdh  bie  SunbeSgefeh= 
gebung  ober  bie  SanbeSgefe^gebung  über  bie  SluSgabe  oon  Sanf= 
noten  tnb  baS  Sanfmefen  überhaupt  getroffen  merben  foKten". 

0 ; leipäiger  Seüung  üom  7.  September  1865. 
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SritteS  51apitel. 

®ie  gefc^äftlid^e  Sätigfeit  ber  6<ic^fif(^en  Q3anf 
5u  ©reiben  unb  ber  ßeibjiö^^^  ^ant 

(1866—1876.) 

SlHe  beutfehen  ^rioatnotenbanfen  finb  in  gmei  Sntmi(fIungS= 
perioben  geteilt.  SaS  3oh^-  melcheS  biefe  Srennung  ftharf  be= 
mirft,  ift  baS  3oh^  1875,  in  melchem  baS  beutf^e  Sanfgefeh 
gefdhaffen  mürbe.  Sie  ©ä(^fifche  Sanf,  melche  auS  einer  mirt= 
fchaftli(hen  Slotmenbigfeit  h^i^ouS  geboren  mar,  hotte  bis  gum 
1.  3ouuar  1876  eine  ihren  Statuten  entfpret^enbe  felbftänbige 
Sntmidllung.  Siefe  mirtfchaftlithe  91otmenbig!eit,  beruhenb  auf 
bem  lebhaften  ^anbel  unb  ber  fich  immer  mehr  entraicEelnben 
3nbuftrie,  maren  gunbamente  für  baS  ©ebeihen  unb  Sntfalten 
ber  SSanf.  SBenn  in  biefen  Satfachen  günftige  SRomente  für  bie 
©ä(hfif(hs  Sanf  gu  erblicfen  finb,  ÜRomente,  bie  fchärfer  auSgebilbet 
maren  als  in  ben  anberen  Staaten,  g.  93.  SBürttemberg  unb 
93aben,  fo  hoben  bie  Slotenbanfen  biefer  Staaten  mieber  uor  ber 
Sädhfifchen  Sauf  oorauS,  bah  fi^  ßanbeSnotenbanfen  maren, 
roelche  ihr  SRotenauSgaberecht  nicht  mit  anberen  93anfen  gu  teilen 
hatten.  ©ochfen  lagen  bie  93erhältniffe  beim  Sntftehen  ber 
Sädhfifchen  S3an!  fo,  bah  l’ie  fächfifche  Staatsregierung  bis  gum 
3ahre  1865  bereits  brei  93an!enh  iRotenprioilegien  gugeftanben 
hatte,  gu  benen  1866  noch  bie  Sächfifchß  S3anf  unb  1867  ber 
Öeipgiger  ßaffenoerein  tarnen.  93on  biefen  fünf  3ellelbanfen  mar 
gmei  3nftituten  baS  iRecht  gur  unbefdhräntten  iRotenauSgabe  oer= 
liehen  raorben.  SBenn  auch  ßonfurreng  ber  auSlänbifdhen 
93anfen^)  burch  baS  ©efeh  oom  8.  September  1855  ftar!  ein= 
gefchräntt  mar,  fo  beftanb  hoch  immerhin  ein  Honturrieren  ber 
fünf  fächfifdhen  3ettelbanten  innerhalb  beS  ßanbeS.  Sie  93anf 
beren  §öhe  ber  S^lotenauSgabe  ebenfalls  raie  bei  ber  Sächfifchen 
93ant  nicht  gefehlich  fixiert  mar,  mar  bie  1838  gegrünbete  ßeipgiger 


h Seipgiger  33ant,  S^emni^er  ©tabtbanf,  Sanbftänbifdie  33anf  be§  ^öniglid) 
©äd)fifd)en  9Kar!graft:^umg  Dberloufi^  gu  SSaufeen. 

SBeimarije^e  Sauf,  ©eraer  58ant  u.  a. 
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Sanf.  Sßenn  aud^  ber  ^ampf  ber  ©öc^fifc^en  93anf  mit  ber 
Seipäic  er  S3an!  um  ben  Vorrang  al§  91otenbanf  in  ©ad^fcn,  raie 
auä  bm  meiteren  Slu^fü^rungeu  erfic^tlic^  ift,  ni(^t  fermer  ge^ 
roefen  ift,  fo  bürfte  tro^bem  ein  S3ergleic^  ber  CSntroicflung  beiber 
Saufen  bi§  §um  ^ai^re  1876  nic^t  unintereffant  fein. 


1.  ©efamtumfa^» 

@ n Sergleid)  im  ©efamtumfa^  mar  leiber  bei  ber  Ser= 
fcf)iebe]i^eit  ber  ©efc^öft^bericfite  beiber  Saufen  nic^t  burd)äufü^reu. 
2Iu§  lier  2:abeIIe,  raelc^e  ben  äufammeugefteüteu  Umfa^  ber 
©äd^fije^eu  Sauf  barfteEt,  ift  gu  erfel^eu,  mie  bie  ©efd^äfte  ber 
Sauf  Dou  ^a^r  gu  ^af)r,  aufeer  einem  fleineu  iRü(ff(^Iag  im 
^al^re  1874,  an  Umfang  guuel^meu.  Sou  einem  für  ba§  erfte 

©cfomtmnfo^.  2:abeEe  1. 


3abr 

eSefamtumfab  9 

ober  21bna!^nte 
gegen  boS  SBorjabr 

18669 

272  187  920 

1867 

319  485  160 

4-  47  297  240 

1868 

510  218  940 

+ 190  733  780 

1869 

638  534  700 

+ 128  315  760 

1870 

727  270  820 

+ 88  736  120 

1871 

793  348  100 

+ 66  077  280 

1872 

1 044  519  960 

+ 251  171  860 

1873 

1 292  523  570 

+ 248003  610 

1874 

1 179  802  980 

— 112  720  590 

1875 

1 358  025  770 

+ 178  222  790 

©efcE)äU§jal^r  fd^on  bebeutenben  Umfa^  non  über  270  3JHEionen 
ift  troi  ber  bagmifd^en  liegenben  ßrieg§jal^re  1872  bie  §öl^e  non 
einer  SRiEiarbe  erreid^t  roorben.  ®er  Etüdfgang  im  iQ'al^re  1874 
ift  bie  ^olge  ber  1873  au§gebrod^enen  SBirtfdl)aft§frifi§.  ^5)oc^ 
biefer  Hücfgang  ift  bereite  1875  mieber  ausgeglichen;  ber  Umfa^ 
hat  ben  beS  1873  um  einen  bebeutenben  ^iiJi^achS  über= 

holt  uib  mit  1,358  EEiEiarbe  ERarf  ben  Umfah  beS  erften  @e= 
fchöftSj  ihres  auf  ben  fünffachen  Setrag  gefteigert. 

»)  Der  ©efamtumfo^  tft  äufammengeftellt  au§  3Bc(^ielfonto,  Somborbtonto, 
Äonto  b(C  loufenben  SRed^nungen  unb  Sareinlagenfonto. 

*)  Do§  @ef^äft§ia:^r  1866  umfaßt  14  äRonatc,  ba  bte  ©efc^öfti^tätigfett  ber 
Säcbfijc^in  93an!  bereits  om  1.  Sloüentber  1865  begann. 


— 13  — 

2»  ^afftPgefchäftc» 

a)  SRofcngefdbäft. 

„Unter  Sanfnote  nerfteht  man  eine  Slmneifung  einer  Sauf 
auf  fich  felbft,  melche  an  ben  Überbringer  auf  ©icht  gahlbar  ge= 
fteEt  ift  unb  üblicher  Eöcife  auf  runbe  Seträge  @elb  lautet." 
Eßie  fchon  ermähnt,  h^t  bie  fächfifche  iEegierung  feinem  ,^nftitutc 
ein  ejflufineS  ^rinilegium  eingeräumt.  Ob  bieS  richtig  geraefen 
ift,  fann  erft  fpäter  erörtert  raerben.  ^ebenfaES  muh  iiicm  be= 
rüdffi^tigen,  bah  Üühäeitig  trübe  (Erfahrungen  in  feiner 

SanfpoUtif  gemacht  hat,  unb  lobenb  anerfennen,  bah  ^Regierung 
oorfichtig  bei  (Erteilung  oon  ^ongeffionen  geroefen  ift  unb  bie 
rairfUch  erteilten  Elotenredhte  geitli^  begrenzt  hat. 

2)aS  Dlotengefchäft  ift  baS  michtigfte  ^affiogefchäft  einer 
Slotenbanf.  Son  feiner  EiuSbübung,  oon  ber  Serbreitung  ber 
91oten  fann  man  auf  bie  ©olibität  einer  Sanf,  auf  baS  Ser= 
trauen  fdhliehen,  raeldheS  fie  bei  ber  Seoölferung  genieht. 

(Ein  Slidf  in  bie  oorftehenbe  SabeEe  geigt  beutlidh,  mie  raenig 
auSgebilbet  biefer  ©efchäftSgraeig  bei  ber  ßeipgiger  Sauf  in  bem 
^ahre  ber  Errichtung  ber  ©ädhfifchen  Sanf  mar.-)  Seibe  Saufen 
haben  in  biefem  .^ahre  ungefähr  benfelben  burchfchnittlidhen  9Roten= 
umlauf;  bodh  fchon  im  nächften  ^ahre  macht  fich  deutlich  be= 
merfbar,  bah  l^aS  Seftehen  einer  ßanbeSnotenbanf  ein  roirtfehafts 
lidheS  SebürfniS  ift.  Sludh  ber  burdhfdhnittliche  Dlotenumlauf  ber 
Seipgiger  Sanf  fteigt  ftänbig,  roohl  aber  banf  ber  räumlichen 
SluSbreitung  ber  ©ädhfifchen  Sanf,  raeldhe  auch  SRoten  einen 
erraeiterten  ^ii^^ulationSfreiS  fdhafft.  SIbgefehen  oon  ben  beiben 
erften  ©efchäftSfahren  hat  progentual  bie  ©ädhfifche  Sanf  an  bem 
Eiotenumlauf  beiber  Saufen  ben  roeitauS  gröhten  Slnteil.  1874 
erreicht  ber  burchfchnittliche  Elotenumlauf  mit  über  93  ERiE.  ERf. 
ben  ^öhepunft,  um  im  nächften  ©efdhäftSjahr  bereits  unter  bem 
Einbruef  beS  Sanf  gef  e^eS  gu  faEen. 

9 SSagner,  BcttUbanfpoIitif  ©.  5. 

9 5)ie  91otenäirfulotion  ift  allcrbmgs  in  ben  früheren  Sauren  gröber  geroefen; 
1864  -1866  : 21,03,  19,5  unb  8,31  flRia.  9Rf. 
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®ie  beroetfen,  raie  rafd§  fic^  bie  Sloten  ber  ©äc^fifc^en 

S3an!  eingebürgert  l^aben.  ^5)ie  ©äc^fifd^c  Sanf  raar  gegenüber 
ber  ßetpäiger  S3anf  infofern  im  93orteiI,  aB  le^tere  auf  eine  größere 
Sarbecfung  al§  bie  ©äc^fifcf)e  S3anf  Italien  mu^te.  @rft  mittels 
®efretS  oom  17.  gebrnar  1869  mürbe  il)r  ebenfalls  bie  S3er= 
günftignng  ber  (Sinbrittelbeberfung  gugeftanben.^)  Obrao^I  bie 
©ä(^fifc^e  San!  i^re  @ef(f)öftStätigfeit  im  ^riegSja!)r  1866  begann, 
'^at  fie  fid^  ben  großen  ©reigniffen,  meld^e  ein  ^rieg  auf  bem 
Söirtfd^aftSgebiete  mit  fid^  bringt,  auäupaffen  oerftanben,  ^at  nidf)t 
burd^  ^urü(f!)altung  bie  Sage  auf  bem  ©elbmarft  oerfc^ärft  unb 
fc^eint  ficf)  baburdf)  raf(^  beliebt  gemadf)t  gn  l^aben.-)  5Iu(f)  bei 
5IuSbrud)  beS  ^eutfc^=granäofifcf)en  l?riegeS  fann  man  ein  Sßanfen 
in  ber  5RotenpoIiti!  nic^t  bemerfen.  ;^m  ©egenfa^  gu  anberen 
Saufen,  meld^e  in  biefer  ©ituation  burc^  ^i^^ücf^alten 

üon  S^oten  oerfd^ärft  f)aben,  finb  bei  il^r  roeitere  Sergrö^erungen 
ber  9iotenemiffion  in  biefen  @ef(^äftSjaf)ren  gu  oergeidfinen.  S!ie 
folgenben  ^a!)re  bebeuten  eine  rafdfie  blüf)enbe  ©ntmidflung  t^reS 
91otengefd§äftS.  ®a  greift  baS  Sanfgefe^  mit  feinen  Seftimmungen 
l^inbernb  in  bie  ©ntmidEInng  ein  unb  meift  i!)r  ben  in  Slnbetrac^t 
i^rer  bischerigen  @ef(f)äfte  nie!  gu  fleinen  Setrag  ungebecfter  Sloten 
oon  16  771 000  9Jif.  an,  ber  i^r  nadh  Sla^gabe  biefeS  ©efe^eS 
„fteuerfrei"  beiaffen  fein  foH.^)  ®a  ber  biefe  ©umme  überfteigenbe 
Setrag  oom  1.  Januar  1876  einer  5®/oigen  ©teuer  unterliegt, 
fudht  fie  unter  Serminbernng  if)rer  Einlagen  ihren  91otenumIauf 
fo  meit  gu  rebugieren,  maS  bentlidh  in  ben  con  1875  be= 

merfbar  ift 

b)  ^arbepofUctt*  unb  ^ontofomntücrfcbr, 

1.  2)epofiten. 

3öenn  and)  bie  SInfidhten  geteilt  finb,  ob  unb  bis  gu  roeldher 
§öhe  eine  Dlotenbanf  ^epofitengelber  annef)men  fann,  fo  ift  bodh 
angnerfennen,  ba^  bie  ©ädhfifche  Sauf  biefeS  ©efch^ff  oöllig 
auSgefdhIoffen  Chat.  (SS  befteht  aüerbingS  bei  Sinnahme  oon  ftetS 
fälligen  ©elbern  für  bie  ^ettßf&cinfen  bie  ©efaf)r,  ba^  baburdh  bie 

’)  @efc!^äft§bertc^t  ber  Seipäiger  58anf  auf  1868/69  S.  4. 

3Sagner,  ©.  26. 

«)  «onf®.  § 9. 
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täglid^  fälligen  93erbinbli(f)feiten  er^ö^t  roerben.  ®iefe  ©cfa^r  ift 
aucf)  bn  ber  @öd)fifcf)cn  San!  berücffic!)tigt  tnorben,  inbem  fie 
nac^  iiren  Seftimmungen  bie  ftct§  fälligen  unb  oor  brei  Sionaten 
rücfaaf)  :baren  ®epofiten  ebenfo  raie  bie  3^ioten  becfen  mufete.  ®ie 
@ntrai(:Iung  biefe§  @ef(^äft§än)eige§  ift  alfo  bebinbert  unb  unter 

25cpofitcnöcrfcbr.  2;abcHe  3. 


3äd)fif(^c  !Öanf  31t  ®re§bcn 
öareinlagen  auf  ®axlc^n?bü(^er) 


?8eftanb  Sctrog  ber 
Llm)a§  am  @nbe  gejaulten 
öe§3at)rc§  3infen 


Seip^lger  S3anl 

(^e^?oiito=SBrebitoren=^onto) 

Umfa| 

Seltanb 
am  @nbc 

betrag  ber 
gesa'^lten 

510800 
793100 
667900 
932 100 
538300 
711500 
1376500 
608500 
841700 
735500 


79095 

274695 

377460 

306030 

222600 

186960 

256995 

298650 

190297 

353437 


3193,47 

6768,63 

11138,15 

10335,80 

7256.65 
7189,50 

8443.65 
6143,40 
7 704,30 
5447,85 


1866/67 

1887/68 

1868/69 

1869/70 

1870/71 

1871 

1872 

1873 

1874 

1875 


295500  24000  1 274,— 

163000  — 2400,— 


724100 

3716600 

3616500 

2347400 

1339800 


428020 
1508468 
1277616 
1 061 663 
727831 


3890,— 
36780,20 
38401,40 
49 129,88 
23522,35 


Serüd  fic^tigung  biefer  Sefc^ränfung  bocf)  im  ßanfe  ber  ^af)re 
ganä  ^ut  auSgebilbet  ^m  ©egenfa^  ßeip^iger  San!,  raelc^e 
in  bei  erften  beiben  in  Setrac^t  !ommenben  @ef(^äft§ia!)ren 
bürftij  bie  ^nna^me  ron  Sepofitengelbern  pflegt,  biefen  @e= 
fcffäftigmeig  brei  ^a^re  gang  nerna^Iäffigt  unb  il^n  erft  oon  1871 
bi§  1^75,  alfo  faft  fc^on  beim  Übergang  00m  gum  ^rebit= 

roefen  in  bie  Sei^e  i^rer  @efd)äfte  aufnimmt,  fe^en  mir  bei  ber 
(5ä^fifd)en  San!  ben  Umfa^  ber  Sareinlagen  auf  ®arlel)u§bü(^er, 
roenmileic^  ©cf)roan!ungen  unterroorfen,  im  :^a^re  1872  bie  ^ö^e 
Don  1,376  mH.  fJUlt  erreichen.  ®er  Umfa^  oerringert  fic^  bann 
im  ^a^re  1875  um  600  SHÜ.  Sb!.;  bie  SeftanbSfumme  raeift 
aber  )oc^  bie  beträd^tli(^^e  öö^e  oon  353000  91b!.  auf. 

^Die  Seipgiger  San!  ^at  e§  in  ben  ^aljren  1871  bi§  1875 
oerfta  üben,  bei  meitem  größere  Summen  an  fn^  gu  giel^en;  nac^ 
9lufg(;be  i^rer  @igenf(i^aft  al§  9botenban!  nimmt  i^r  2)epofiten= 
•^ef(f)cft  einen  ungef)eueren9luff(^mung.  SereitS  ©nbe  1876  erfc^eint 
ba§  ^ )epofiten!onto  mit  4,522  9DbiII.  9Db!.  in  ber  Silang. 
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2.  ^onto!orrent. 

@benfo  raie  bie  Sareinlagen  !önnen  auc^  bie  ©irogut^aben 
ober  ba§  ^onto!orrentgefcf)äft  eine  ©efa^r  für  bie  3ettelban!  be- 
beuten,  .^e  nac^bem  bie  Silang  einer  San!  ein  9I!tio=  ober 
Saffiü!onto!orrent  aufraeift,  b.  §.  ein  ^onto!orrent,  bei  raeld^em 
bie  Debitoren  größer  al§  bie  ßrebitoren  ober  umge!e^rt  finb,  rairb 
man  in  le^terem  ^aüe  bie  ^onto!orrentgutl)aben  ben  ®epofiten 
gleid^fteHen  müffen ; ebenfo  raäre  e§  mit  ben  ©iro gut!) ab en.  Seibe 
bebeuten  eine  Sergrö^erung  ber  täglich  fälligen  Serbinblic^!eitcn. 

®ie  ©äd^fif(f)e  San!  l)at  ba§  ©irogefci^äft  bi§  1875  überl)aupt 
ni^t  gepflegt;  fie  l)at  fiel)  eine  um  fo  glängenbere  9lu§bilbung 
be§  j?onto!orrentgefcf)äfte§  angelegen  fein  laffen.  ®er  Umfa^  ber 
Säd^fifd)en  San!  ift  bereits  im  erften  ©efcl)äftsjal)r  hoppelt  fo 
gro^  raie  berjenige  ber  ßeipgiger  San!  unb  erreid^t  im  i^afire  1875 
bie  ^ö^e  oon  über  554  SHU.  9Ji!.  9tur  einmal,  im  1874, 

näl^ert  fid^  ber  Umfa^  ber  ßeipgiger  San!  mit  308  9Jliü.  Si!. 
bemjenigen  ber  Säc^fifd^en  San!,  fonft  bleibt  er  faft  burcf)fdl3nitt= 
lid^  um  bie  §älfte  hinter  bem  ber  ©äc^fifc^en  San!  gurücf. 

©in  anbereS  Silb  geigt  baS  ^onto!orrent,  raenn  man  e§  auf 
feine  ^ufammenfe^ung  in  begug  auf  ^rebitoren  unb  ^Debitoren 
anfie!)t.  ®aS  ßonto!orrent  ber  Seipgiger  San!  fteKt  burd^raeg 
ein  Ä!tra!onto!orrent  oor;  baSjenige  ber  Säi^fifd^en  San!  ift 
Sd^raantungen  unterraorfen.  Siit  brei  9IuSnal)men  in  ben  ^a^ren 
1866, 1869  unb  1873  überraiegen  ftetS  bie  tobitoren  bie  Debitoren. 

9IuS  einer  fpäteren  StabeKe  (f.  Tabelle  9)  !ann  man  fe^en, 
ba§  baS  SerpltniS  graifc^en  Debitoren  unb  ßrebitoren  !eineSraeg§ 
ungünftig  geraefen  ift;  benn  nur  in  graei  /^al^ren,  1867  unb  1870, 
!)at  bie  Säcf)fifd^e  San!  ^rebitginfen  gu  gal)len  gehabt,  ^n  ben 
anberen  /^a^ren  ^at  fie  reidl)li(^e  ®ebetginfen  unb  anfe^nlidje 
ißroüifionen  auS  i^rem  ^onto!orrentgefd^äft  gegogen. 

9luS  bem  Sergleic^  ber  ©ädl)fifc^en  San!  mit  ber  Öeipgiger 
San!  ergibt  fidf),  ba§  biefe  fid^  in  bem  Zeitraum  oon  1866  bis  1876 
mel^r  ber  pflege  beS  ßrebitraefenS  angenommen  l^at,  raie  eS  ilf)r 
bann  aud^  leidf)t  gefallen  ift,  il)re  Stellung  als  9!otenban!  auf= 
gugeben  unb  nur  bie  ©efd^äfte  einer  ^rebitban!  gu  betreiben. 
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3.  ^ftiügefc^äfte* 

a)  QBc^fclgcf^äft» 

91a(^  ben  Seftimmungen  über  bie  „Slotenbebecfung“  ift  ba§ 
raic^tigfle  Slftbgejd^äft  einer  SBec^felgefc^öft  S)er 

Sßec^fel  ift  ein  5?rebitpapier,  n)el(f)e§  roegen  feiner  febergeitigen 
S3eräu^erlid^feit  unb  befonber§  roegen  feiner  fur5en  ßauf^eit  bem 
baren  ©etbe  am  näc^ften  fommt. 

®a  bie  ii)ien  nnt)eräin§Iid)en  Dloten  arbeiten 

roiß,  mu^  fie  cerfud^en,  biefe  nu^bringenb  untergnbringen,  aber 
and)  barauf  bebacf)t  fein,  bei  einem  etroaigen  Dtüdftrömen  '2)ecfung 
in  il^ren  5?affen  gu  t)aben.  empfietjlt  fid;  aifo  naturgemäß 
eine  Einlage  in  Ieid)t  realifierbaren  Sßerten.  3^  biefen  gefjort  ber 
SßecßfeL 

Über  bie  (Sntroidlung  ber  2ßed)feIfonten  beiber  $8anfen  geroößrt 
nad)foIgenbe  Tabelle  eine  Überfielt. 


Sabetle  5. 


Slttgemcinc  überfidit  über  ben  SBci^felöcrfc^r. 


So^r 

Uniiag  auf  3Be(^felfonto 
bei  ber 

SScc^felbeftanb  am  (Sube  be» 
QabreS  ber 

©eminu  auf 
bei 

SBed^fclfonto 

ber 

©äd^fifeben 

Set^jjiger 

©öc^fifdien 

Seipäiger 

©äc^fif^en 

Seipäiger 

33anf 

Sauf 

33anf 

58auf 

33anf 

S3anf 

1866 

109  186  990 

94  685  730 

10  190  630 

1912  020 

408  010,60 

363543,30 

1867 

172  598  140 

62  580  700 

15  850  840 

5 457  980 

495  034,05 

126767,25 

1868 

273  799  500 

93  037  180 

21  235  730 

6 746  430 

650  107,53 

206243,70 

1869 

327  843  400 

120  906  190 

26  560  400 

7 314  750 

850  951,13 

299046,60 

1870 

390  620  480 

146  119  100 

25  198  430 

9116  670 

1 248  682,98 

396684,55 

1871 

398  693  920 

127  833  720 ') 

36  302  830 

12  542  480 ') 

1 336  845,19 

336351,97  ß 

1872 

567  886  410 

206  211  830 

49  275  830 

15  256  610 

1 767  811,50 

537950,10 

1873 

722  482  120 

278  784  590 

45  370  460 

20  489  220 

2 752  209,75 

877 136,75 

1874 

736  411070 

335  224  930 

65  326  760 

27  133  410 

2 431  237,40 

838  268,20 

1875 

742  997  650 

354  462  010 

50  431  830 

16  091  530 

f 

2 649  909,10 

1000948,22 

® entließ  üeranfeßauließt  fie  eine  Überlegenheit  ber  ©äeßfifeßen 
S3anl  S3ereit§  im  erften  @ef(ßäft§iaßr  betrögt  ber  Umfaß 
109  9JUK.  9JU.  unb  ift  feßon  etroaS  größer  al§  berjenige  ber 
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®a§  ©efd^äftgia^r  1871  ber  Seibäiger  ^Sanf  jä^lt  nur  10  SOionatc. 
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ßeipgicer  93anf.  ®abei  ift  no(^  gu  Berüdfic^tigen,  ba^  bte 
be§  ein  jegQl^Iten  5i.ftienfapital§  ber  ©äd^fifd^en  S3anf  erft  6 SDIiH.  SD^t, 
bagege  i baSjenige  ber  ßeip^iger  Sanf  9 93^iII.  ?}lf.  Beträgt.  ^Ser 
Umfa^  fteigt  Bet  ber  ©äc^fif(^en  23anf  [tänbig  unb  ftellt  ftc^ 
inner!^  iIB  eine§  ^a^rgel^ntS  auf  bie  t)o^e  ©umme  non  faft 
743  9J  iE.  HEf.  ©ie  läfet  bie  ßeipgiger  San!  raeit  hinter  fic^  im 
Umfa^  tnie  in  ben  Seftänben,  n)eld)er  Bei  ber  i^eipgiger  $8an!  im 
©efc^ä  ^t§iat)r  1866/67  nicf)t  gang  2 2EiE.  9Jlf.  Beträgt,  mät)renb 
ba§  ii  2Becf)feln  angelegte  Kapital  ber  ©äd)fifi^en  $8anf  Bereits 
einen  2öert  non  über  10  EEiE.  9JH.  repräfentiert.  33ei  Beiben 
S3anfe:i  nimmt  Bis  gum  ^af)re  1872  bie  ©rö^e  beS  23e[tanbeS  im 
S3ert)ältniS  gleichmäßig  gu,  fäüt  Bei  ber  ©äd)fifä)'^i^  San!  1873 
um  ei  ten  geringen  Setrag  unb  erfcßeint  am  ©cf)luffe  beS  nächften 
©efd)äftSiat)reS  mit  65  SEE.  St!,  in  ber  Silang.  Seibe  Santen 
haben  [ich  im  ^ahre  1875  Sefchränfungen  im  Söechfelgefchäft 
auferb  gt;  fie  nehmen  roeniger  Sßechfel  herein,  alS  Begahit  merben, 
unb  fj(hen  ihren  SßechfelBeftanb  in  ein  riihtigeS  SerhältniS  gu 
ben  ihnen  nom  1.  Januar  1876  ab  gur  Serfügung  ftehenben 
SEtteln  gu  Bringen. 

ähnlich  Beroegen  fich  bie  ©etninne;  fie  fpiegeln  menigftenS 
non  1868  ab  eine  gemiffe  ©leichmäßigteit  miber,  ein 
baS  e cträgniS  auf  bicfem  ^onto  non  ben  Serhältniffen  auf  bem 
©elbtr  arfte  abhängig  ift.  2Im  beutlichften  geigen  bieS  bie  fahlen 
heS  :^ahreS  1873,  inel(hc  ein  BefonberS  reiches  ©rträgniS  beS 
SBechf«  Ibisfonts  Bebeuten.  SefonbcrS  hernortretenb  ift  baS  Stehr= 
crträg  tiS  non  1 SUE.  SH.  Bei  ber  ©ächfifch^n  San!.  ®ie  Urfache 
biefeS  SrgeBniffeS  ift  in  ber  mirtfchaftlichen  Öage  gu  fuchen.  Sach 
ben  ^riegSjahren  non  1870/71  h^tte  fich  günftigen 

Serlai  fc  beS  gelbgugeS  ber  Senölferung  eine  ®rünbungS=  unb 
©pefu  ationSrout  Bemächtigt.  5lEe  norher  gurüEgehaltenen  ©ciber 
mürbe  a auf  ben  Star  ft  gemorfen,  bagu  fam  noch  Ber 
frangö  [ifchen  ^riegSentfchäbigung.  ©elb  mar  üBeraE  im  Überfluß 
norhauben.  tiefem  ©elbüBerfluß  folgte  aber  Balb,  infolge  nieler 
Serlujte  burch  nerfehrte  ©pefulationen  unb  nerfchärft  burdh  bie 
SBiene:  ^rifiS,  ©elbmangel,  tiefer  geigt  fich  in  bem  SIngiehen 
beS  2iSfontS,  melcher  fich  Bi§  ©eptember  1872  ftetS  unter  4»/, 
fteEte  unb  non  ba  ab  höh^^  ifh  <^nt  3.  ^uni  1874  fogar  6^/., 
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S^cäififation  bcö  23ßct^feIfonto§. 

a)  ©öc^fifc^e  58anf  ju  ®re§ben.  Stabelle  6. 


i 

1 

3abr 

SSec^iel  auf  fäc^fifdie  33anfpläge 

2Becf||el  auf  auätedrttge  Ißläge 

Qn  5ßrojcnt  ent- 
fallen auf 

©ewimt  non  SSecpfeln 
auf 

■ifJroäentual  berechnet 
auf 

(Stngani 

Slulgang 

Seftanb 

Singang 

2Iu§gang 

58cftanb 

6tücf 

iJlarf 

©tücf 

ajlatf 

©tücf 

SRarf 

©tücf 

1 

1 

SÜtarf 

©tücf 

i 

gjfarf 

©tud 

I «Oiarf 

I 

föcbfifc^e 

$Iä^e 

auswärtige 

^läge 

fäcbfifi^e  ‘ 
^läge 

1 

au^tüärtigc 

■ißlage 

füdbftfd^e 

) 

auswärtige 

^läße 

1866 

16  146 

37  9 ^4  563,74 

13  413 

29  518  304,04 

2 733 

8 456  271,70 

5 273 

21714  246,80 

4 721 

19  979  872,70 

1 

552 

1 734  374,10 

83 

17 

266  603,74 

141  406,86 

65 

35 

1867 

38017 

55  9 )7  249,21 

35  973 

54  250  407,77 

4 777 

10  173  101,14 

13  851 

33  161  921,21 

12  437 

29  218  559,85 

1966 

5 677  735,46 

64 

36 

388  433,19 

106  600,86 

78 

22 

1868 

54  234 

69  8 t3  382,13 

51885 

67  635  616,23 

7126 

12  380  867,04 

33  394 

69  748  816,14 

31685 

66  571  685,15 

3675 

8 854  866,45 

58 

42 

384  671,10 

265  436,43 

60 

40 

1869 

71  441 

96  4.7  264,66 

69  012 

91  183  031,60 

9 555 

17  615  100;i0 

35  397 

70  166  766,93 

34  870 

70  076  337,08 

4202 

8 945  296,30 

66 

34 

575  5üy,yU 

275  441,83 

ö'/  ,6 

32,4 

1870 

81492 

116  0»6  693;75 

81  280 

114  444  850,90 

9 767 

19  266  942,95 

38  522 

78  532  566,54 

40  814 

81  546  373,59 

2510  ! 

5 931  489,25 

77 

23 

641  423,30 

; 407  259,08 

61 

39 

1871 

93  673  ! 

127  4 !9  080,80 

90  302 

121  962  273,40 

13138 

24  733  750,35 

41  184 

77  470  076,84 

39  000 

71  832  487,24 

4694  1 

11569  078,85 

68 

32 

993  476,84 

1 043  368,35 

74 

26 

1872 

110  766 

182  3 51  935,90 

110090 

173  739  876,75 

13  814 

33  325  809,50 

49  517 

108  097  773,95 

49  324 

103  716  826,50 

4887  ' 

15  950  026,30 

67 

33 

1 249  406,70 

1 518  404,80  1 

73 

27 

1873 

130  809 

244  0L8  512;35 

130  935 

243  694  658,25 

13  688 

33  649  663,60 

48  284 

115  269  864,10 

47  789 

119  499  090,05 

5382  1 

1 11720  800,35 

74 

26 

2 054  002,10 

; 698il7,0o 

74 

. 26 

1874 

148  093 

2613^659,10 

145  207 

255  603  810,60 

16  574 

39  416  512,10 

58  673 

116  813  024,— 

56  519 

102  623  575,45 

7536 

25  910  248,90 

60 

40 

1 773  370,30 

1 657  86^,10 

73 

! 27 

1875 

122  806  i 

222  5 17  452,95 

126  635 

234  047  138;35 

12  745 

27  916  826,70 

68  829 

141503  905,05 

58337 

144  899  149,— 

8028 

28  515  004,95 

55 

45 

1 572  459,05 

1107/  450,05 

1 

1 

59 

1 41 

b)  ßeipgiger  58anf. 


^1  Sorin  ent^altenb  3 eftanb  üom  ^ßotja^r  1705  Stiid  im  93etrage  üon  5Dif.  4 975  612,95. 
'^)  n „ „ ;;  „ 381  „ „ „ „ „ 1 359  269,95. 
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METRIC  GENERAL  PURPOSE  TARGET 
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PRECISION"^  RESOLUTION  TARGETS 


E 

E 

LD 

c\i 


A&P  International 

2715  Upper  Afton  Road,  St,  Paul,  MN  55119-4760 
612/738-9329  FAX  612/738-1496 


^af)v 


1866 

1867 

1868 

1869 

1870 

1871 

1872 

1873 

1874 

1875 


1866/67 

17 

1271) 

39  919  760,85*) 

16 

454 

38 

204 

106,05 

673 

1867/68 

10 

383 

19  494  650,20 

9 

893 

18 

017 

812,95 

1161 

1868/69 

11 

573 

26  199  222,35 

11 

482 

25 

513 

849,45 

1252 

1869/70 

12 

479 

24  414  437,05 

12 

148 

24 

473 

337  — 

1583 

1870/71 

13 

980 

28  427  183,55 

14 

147 

28 

236 

520,95 

1416 

1871 

12 

072 

23  143  505,— 

11 

310 

21 

871 

005,25 

2178 

1872 

13 

836 

32  322  195,75 

14 

109 

32 

442 

663,05 

1905 

1873 

16 

446 

41  870  390,25 

16 

430 

40 

779 

24e;i5 

1921 

1874 

13 

489 

46  742  042,80 

13 

344 

44 

758 

015,10 

2066 

1875 

14 

382 

49  241  584,70 

16 

147 

51 

124 

662,90 

1301 

1715 
3192 
3 877 
3 818 
4009 
5 282 

5 161 

6 252 
8 236 
6 353 


654,80 

492.05 
864,95 
965,— 
627,60 
127,35 

655.05 
799,15 
826,85 
748,65 


^1  2)i;rin  ent^altcnb  Seftanb  oom  Sorja^r  1705  ©tüd  im  33ctroge  üon  SKI.  4 975  612,95. 

„ 381  „ „ „ „ „ 1359  259,95. 


i 


®))C5tPotton  bcö  Sßcd^felfontoö, 


a)  ©äd^ftfd^e  S3anf  ju  ^J)re§bcn. 


SBcc^fel  ouf  augtüärtige 

ißrojcnt  ent- 
foQen  auf 

©etDinn  üon 
auf 

Singang 

2Iu§gong 

SBeftanb 

©tüd 

SKarf 

©tüd 

SKorf 

©tüd 

! SKatf 

mm^ 

^läge 

augmärtige 

ißläge 

1 

5 273 

21714  246,80 

4 721 

19  979  872,70 

552 

1 734  374,10 

83 

17 

266  603,74 

13  851 

33  161  921,21 

12  437 

29  218  559,85 

1966  ; 

5 677  735,46 

64 

36 

388  433,19 

33  394 

69  748  816,14 

31  685 

66  571  685,15 

3675  ' 

8 854  866,45 

58 

42 

384  671,10 

36  397 

70  166  766,93 

34  870 

70  076  337,08 

4202  I 

8 945  296,30 

66 

34 

675  509,30 

38  522 

78  532  666,54 

40  814 

81  546  373,59 

2510  ! 

5 931  489,25 

77 

23 

641  423,30 

41  184 

77  470  076,84 

39  000 

71  832  487,24 

4694  ! 

11569  078,85 

68 

32 

993  476,84 

49  617 

108  097  773,95 

49  324 

103  716  826,50 

4887  ' 

15  950  026,30 

67 

1 33 

1 249  406,70 

48  284 

115  269  864,10 

47  789 

119499  090,05 

6382 

11720800,35 

74 

26 

2 054  092,10 

58  673 

116  813  024,— 

56  519 

102  623  675,45 

7536 

25  910  248,90 

60 

40 

1 773  370,30 

68  829 

141  503  905,05 

58  337 

144  899  149,— 

8028 

28  515  004,95 

55 

45 

1 572  459,05 

1 

b)  ßeipäiger  S3anf. 


S^jcsififatton  SBct^fcIfontoö. 
a)  ©ödififd^e  Söanf  gu  ®re§ben. 


3öec!^{el  auf  fäc^fifrf)e  S3ai  fpläge 


;rf 


•63,74 
t9,21 
!,13 
!64,66 
»93,75 
ISO, 80 
135,90 
12,35 
159,10 
52,95 


Stücf 


13 

35 


ia.o 

145 

126 


413 

973 

885 

012 

280 

302 

090 

935 

207 

635 


91u§gang 


ÜKorf 


29  518  304  04 
54  250  407  77 
67  635  616  23 
91  183  031  60 
114  444  850  90 
121  962  273  40 
173  739  876  75 
243  694  658  25 
255  603  810  60 
234  047  138  35 


2 733 
4 777 
7126 
9 555 
9 767 
13138 
13  814 
13  688 
16  574 
12  745 


2Bc(j^fcI  ouf  augtüörtige  5ßläfee 


iBeftanb 

Singang 

SluSgang 

Stücf 

3Jtorf 

0tücf 

Wart 

Stücf 

matt 

8 456  271,70 
10  173  101,14 
12  380  867,04 
17  615  100,10 
19  266  942,95 
24  733  750,35 
33  325  809,50 
33  649  663,60 
39  416  512,10 
27  916  826,70 


5 273 
13  851 
33  394 
35  397 
38  522 
41  184 
49  517 
48  284 
58  673 
58  829 


21  714  246,80 
33  161  921,21 

69  748  816,14 

70  166  766,93 
78  532  566,54 
77  470  076,84 

108  097  773,95 

115  269  864,10 

116  313  024,— 
141  503  905,05 


4 721 
12  437 
31685 
34  870 
40  814 
39  000 
49  324 
47  789 
56  519 
58  337 


19  979  872,70 
29  218  559,85 
66  571  685,15 

70  076  337,08 
81  546  373,59 

71  832  487,24 
103  716  826,50 
119  499  090,05 
102  623  575,45 
144  899  149,— 


b)  Sc  tägiger  S3anf. 


ßeipjiget  SSec^felfontc 

SBec^fel  auf  au§märttge  ißfa^e 

60,85 

16  454 

673 

1 715  654,80 

3 242  2) 

8 379110,55») 

3149 

8 182  748,25 

50,20 

9 895 

1161 

3 192  492,05 

5 229 

13  568  679,40 

4625 

1 1 499  555,45 

22,35 

11  482 

' 25  513  849,‘:5 

1252 

3 877  864,95 

9 226 

20  963  593,90 

9006 

20  360  511)55 

12  148 

1 24  473  337,  - 

1583 

3 818  965,— 

14  840 

36  322  813,30 

14263 

35  695  599,75 

S'dfbb 

14  147 

28  236  520,!  '5 

1416 

16  833 

45  533  331,45 

16459 

43  922  068,— 

Jö, — 1 

21  871  005,!  :5 

2178 

5 282127,35 

14  804 

42  511  259,20 

14328 

40  357  947,10 

1 

95,75  i 

32  442  668, ( i5 

5 161  655,05 

21598 

72  140  777,85 

21013 

69  306  184,85 

90,25 

16  430 

1921 

6 252  799,15 

30  724 

100  138  211,90 

30404 

95  996  742,55 

12,80  1 

13  344 

8 236  826,85 

33  575 

124  192  514,20 

32511 

119  532  355,05 

15  147 

I 

51  124  662,!  0 

6 353  748,65 

33  822 

122  468  481,52 

36102 

131  627  278,97 

inb  üom  !öorjal)r  1705  Stücf  im  Betrage  üon  2)lf.  4 975  612,95. 
II  II  381  „ „ „ „ „ 1 359  259,9o. 


2abeEe  6. 


Sn  ißrojent  ent- 
fallen auf 

©etuinn  oon  333ec^feln 
auf 

Ißrojentual  berechnet 
auf 

SBeftanb 

Stüd 

aJtarf 

fäc^fifc^e 

ipiö^e 

augmärtige 

ißlü^e 

fäc^fifc^e 

1 

auSmörtige 

ißlä^e 

fö^ftfebe 

Ißlö^e 

au^tDörrtge 

ißlä^e 

552  i 

1 734  374,10 

83 

17 

266  603,74 

141  406,86 

65 

35 

1966  i 

5 677  735,46 

64 

36 

388  433,19 

106  600,86 

78 

22 

3675  > 

8 854  866,45 

58 

42 

384  671,10 

265  436,43 

60 

40 

4202 

8 945  296,30 

66 

34 

575  509,30 

275  441,83 

67,6 

32,4 

2510 

1 6 931  489,25 

77 

23 

641  423,30 

407  259,68 

61 

39 

4694 

11569  078,85 

68 

32 

993  476,84 

343  368,35 

74 

26 

4887 

15  950026,30 

67 

33 

1249  406,70 

518  404,80 

73 

27 

6382  ! 

11720800,35 

74 

26 

2 064  092,10 

698  117,65 

74 

26 

7536  1 

25  910  248,90 

60 

40 

1773  370,30 

657  867,10 

73 

27 

8028 

28  515  004,95 

55 

46 

1572  469,05 

1077  450,05 

59 

41 

Seipaig 

31u^märtig 

iptü^e 

93 

196  362,30 

89 

11 

697 

2 265  486,25 

58,5 

41,5 

917 

2 868  568,60 

58,9 

41,1 

1494 

3 495  782,15 

52 

48 

1868 

44 

56 

2344 

42 

58 

2929 

34 

66 

3249 

30,5 

69,5 

4313 

30,3 

69,7 

2033 

9 737  781,75 

32 

68 

21 


©inen  intereffanten  ©inbticE  geftattet  bie  raettere  SabeKe  in 
bie  3ufammenfc^ung  bcr  Söed^felbeflänbe.  ^n  ben  ^a^regberic^ten 
i[t  ba§  SBec^felmatenar  getrennt,  unb  ätnar  bei  ber  ©äd^fifd^en 
S3anf  in  ©tücfe  auf  fäd^fifc^e  ^lä^e  unb  auf  auSraärtige  ^lä^e, 
bei  ber  ßeipgiger  in  folc^e  auf  ßeipgig  unb  auf  auswärtige  pä^e. 
S3ei  ber  erfteren  Sauf  überraiegt  immer  ber  S3eftanb  in  Sßec^feln 
auf  fäc^fifd^e  ^lä^e.  ^rogentual  ift  bie  Summe  ber  föd^fif^en 
Söed^fel  in  ben  erften  ^a^ren  bis  1870  größer  alS  in  ben  näd^ften 
fünf  ^a^ren,  wenn  fie  aud^  1868  bereits  einmal  auf  58  fällt. 
1875  beträgt  ber  poaentfa^  nur  nod)  55  7,,.  ^mmer^in  bleibt 
ber  gröbere  2eil  beS  Söed^felportefeuiae  auS  Sßec^feln  auf  fädE)fifcbe 
^läbe  hefteten.  ®iefe  ©rfc^einung  erllärt  fid)  barauS,  bafe  bie 
Sauf  nic^t  uerfäumt  ^at,  fi(^  räumlid^  auSgube^nen. 

^Bereits  im  ^a^re  1866  errichtete  bie  ©äcf)fifche  Sauf  aroei 
f^ilialen,  in  Öeipaig  unb  (Shemnib;  1867  folgen  ^ittau  unb 
SDleerane.  ®ie  f^iliale  9^eichenbacl)  i.  23.  öffnet  ihre  (SefchäftSräume 
am  1.  September  1868.  2llS  weitere  f^ilialplähe  fommen  1871 
bie  Stäbte  2lnnaberg  unb  ©lauchau  baau.  innerhalb  eines  3eit= 
raumes  oon  fünf  :3ahren  oerfügt  bie  Sächfifd)e  Sanf  über  einen 
^auptplah  linb  fieben  f^ilialplähe.  ®iefe  räumliche  2luSbehnung 
hat  naturgemäß  eine  gefchäftliche  23ergrößerung  aur  f^olge.  Sei 
Serüdfichtigung  biefeS  SorteilS  für  bie  Sanf  muß  aber  anberer= 
feitS  auch  ^cr  Sorteil  für  baS  wirtfchaftliche  Seben  SachfenS 
erwähnt  werben,  ©ine  Slotenbanf  foü  ein  ^nftitut  fein,  weldßeS 
ben  wirtfchaftli^en  Sebürfniffen  beS  ÖanbeS  bient.  3ur  ©r= 
leid)terung  beS  @elb=  unb  ^rebitwefenS  bebarf  eS  aber  möglidhft 
oieler  gilial=  ober  Sanfpläße,  eine  2:atfache,  wel^e  fpäter  bei 
Seurteilung  ber  ^eit  nach  1875  noch  au  befprechen  fein  wirb. 

©inen  SeweiS  für  baS  eben  ©efagte  bietet  bie  ©ntwidlung 
beS  Seipaiger  2BedhfelfontoS  ber  ßeipaiger  Sonf.  89  7„  aüer 
2Bechfel  finb  bei  ißr  im  erften  ©efchäftSjahr  noch  SBechfel  auf 
Seipaig.  Shrc  ©efchäfte  oergrößern  fidh,  ißr  Umfaß  wäcßft;  aber 
fie  oerfäumt  ficß  räumlich  auSaubeßnen.  Slit  2luSnahme  ber 
©rricßtung  einer  2lgentur  in  ^reSben,  welche  aber  nur  geringe 
Sebeutung  erlangt,  erweitert  fie  ißr  ©efcßäftsfelb  nicßt  über  bie 
dauern  ßeipaigS.  S)er  ^roaentfaß  an  SBecßfeln  auf  auswärtige 


I 


Sa^r 


1866 

1867 

1868 

1869 

1870 

1871 

1872 

1873 

1874 

1875 
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ift  auf  faft  70®/o  angercac^fen;  ba§  IBerpItniS  ^at  fid^ 
inuerlialb  eineö  ^a^rgeifinteS  umgefc^rt.^) 

b)  Coinbarbgcfcbäff. 

(ein  roettereS  3tftbgefc^äft,  u)el(f)e§  Betbe  S3an!en  betreiben, 
unb  n raeld^em  fie  bie  i^nen  giir  Verfügung  [te^enben  SRittel 
anleg-n,  ift  ba§  Seleil^en  düu  SBertperpieren  unb  SBaren.  ift 
biefe§  @efcf)äft  bei  raeitem  nicf)t  in  bem  äRa^e  au§gebilbet  rcie 
ba§  5)iBfontgef(f)öft.  5Iud^  ba§  Sombarbieren  foß  nur  eine  fiebere, 
Ieicf)t  realifierbare  3Iu§Ieit)ung  fein,  bie  auf  eine  beftimmte  furge 
^rift  gefteßt  ift.  S)ie  ©egenftänbe,  roeld^e  t)ierbei  in  $8etrac^t 
fomu'en,  finb  aber  eben  bod^  nid^t  fo  l^anblid)  u)ie  ba§  2öe(^fel= 
formi  lar,  für  beffen  ©üte  u)enigften§  brei  notorifd^  befannte  Unter= 
fc^riftm  5U  bürgen  ^aben. 


^abeße  7. 

Überfid)t  über  ben  Sombarbüerfe^r. 


I 

5 

i 

I 

! 


llmf(  B auf  Somöarbfonto 

2ombarbDorfd)uB  am  @nbe 

©eminn  auf  Sombarbfonto  | 

bet  ber 

be»  Sol)rc5  ber 

bet  ber 

Säd  fifd)en 

Seipjigcr 

©ädififcben 

Scipstger 

@äd}ftfd)en 

2eipaiger  | 

Sauf 

Sauf 

Sauf 

Sauf 

Saut 

Sauf  1 

17  ]d8  760 

10  364  340 

3 885  827,50 

3 705  730,45 

108  989,60 

236  372,60 

28111510 

8 190  080 

5 966  961,- 

3 570  789,55 

228  897,45 

183  048,25 

30  1 73  670 

18  952  800 

7 977  741,— 

5 791  394,— 

276  481,45 

253  346,10 

44  S S5  080 

17  399  350 

8 771  880,— 

5 520  325,25 

403  859,65 

309  685,60 

49  6 32  590 

18  425  620 

11  862  138,— 

5 651  352,95 

530  642,65 

337  161,90 

83  8 55  690 

17  233  940  2) 

12  847  095,— 

5 509  060,95 

582  864,65 

243  050,65  -) 

1131  J5  500 

28  507  150 

17  538  705,— 

6 774  622,— 

720  399,75 

339  984,25 

115  2 76  470 

29  541  730 

19  715  682,— 

7 562  181,40 

1 239  603,40 

482  858,95 

59  6 71730 

15  952  020 

14  449  476,— 

5 579  005,65 

884  977,55 

349  210,05 

41  9 53  460 

12  405  990 

9 467  441,- 

4 157  497,50 

570  954,45 

279  581,80  f 

J 

• 

* 2)ie  93ebauptung  ift  nirf)t  ganj  Oerftäiiblicb,  metl  ber  33ergleid)  ätöifdjeu 
bem  „SSe^felfonto  auf  fäi^fifd)e  Sanfplä^c"  ber  Soebfifebfn  35an!  unb  bem  „öetpäiger 
Sed)fet  onto"  ber  Seipgtger  33an!  gejogen  roirb.  üeß  fidb  nid)t  feftftenen, 
roieuiel  S3ed)fel  auf  aubere  fäd)fifd)c  i|3(ä|e  unter  beu  ausmärtigen  Söed)feln  ber 
iieipgtg  r Sauf  entf)alten  finb.  ^mmerbin  ift  bie  3:atfait)c  intereffant,  baB  ber 
Srogen  teil  be§  Seipjiger  2Bed)feIfonto§  ber  Seipjtger  Sont  oon  89  auf  30®/o  fällt. 

mi  $te  mid)  feboeb  beim  Sergleicb  an  bie  in  ben  Seriebten  beiber  Sanfen  aller* 
bing»  tüber  ungleiche  ©pegififotion  beiten. 

■’  ®a§  ©efchäftSjabr  1871  ber  Seipgiger  Sanf  gäblt  nur  10  fDionate. 
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2Bie  fidf)  ba§  2om6arbgefd^äft  beiber  Stnftaßen  entroicfelt  l^at, 
barüber  gibt  uorfte^enbe  Sabeße  2Iuffd)Iu§. 

SSom  erften  ©efd^äftSfa^re  ab  ift  aud^  in  biefem  @efcE)äft§= 
groeige  bie  ©ädE)fifd^e  S3anf  ber  Seipgiger  S3anf  überlegen,  ^l^re 
Umfa^gafilen  seigen  ein  ftetige§  gleid^mä^ige§  SBadfifen  bi§  gum 
:^a^re  1870.  ®a§  ^a^x.  1871,  n?eld^e§  einen  günftigen  Umfe^roung 
auf  bem  gangen  2ßirtfc^aft§mar!t  bebeutet,  gibt  fic^  al§  foIdE)e§ 
aud^  in  bem  Umfa^  be§  ßombarbfonto§  ber  @äc^fifcf)en  S3anf  gu 
erlennen.  ®ie  größte  Umfa^giffer  mit  115  9ßiß.  SDlf.  roirb  im 
@eftf)äft§ia^r  1873  erreid^t.  1874  ftel)t  unter  ben  folgen  ber  SBirt= 
fd^aftäfrifig  non  1873;  ber  Umfa^  finft  um  faft  bie  §älfte  gegen 
ba§  SJorjal^r  unb  rairb  1875  um  nieitere  18  Sßiß.  ßßf.  Heiner. 

Üi^niiß)  ift  bie  ©ntmieftung  ber  S3orfcf)u^gat)ten  unb  ©eroinne, 
roelc^e  am  ^at)re§f(f)Iu^  gu  Sud^e  erfcf)einen.  Studf)  in  biefen 
^al^ten  fteßt  ein  gleid£)mä|ige§,  Iangfame§  ^nroac^fen  bi§  gum 
^al^re  1873.  2)ie  ©leic^mä^igteit  roirb  nidf)t  einmal  in  bem 

@efdl)nft§ial^re  1871  geftört,  toeldjeS  bod^  mit  einem  plö^Iiß)  auf= 
fd^neßenben  Umfa^  roenigftenS  bie  ©eroinngal^l  beeinfluffen  foßte. 
®em  erp^ten  Umfa^  ftef)en  in  biefem  ,^al)re  niebrige 
gegenüber.  1874  unb  1875  entfpred^en  bie  23orfd^üffe  unb  ©eroinn» 
galflen  ben  geringeren  Umfa^giffern.  ^eibe  ^aben  eine  nid^t  un= 
bebeutenbe  Slbminberung  erfal^ren.  f3)ie  ©infe^ränfung  ber  91oten= 
girfulation  gebietet  eine  ©infdfjrönfung  ber  5Iftit)gefd£)äfte. 

©in  ungünftigere§  Söilb  geigen  bie  für  bie  Seipgiger 

S3anf.  f2)er  Umfa^  fdfjraanft  unb  mit  i^m  ber  jebeSmal  am 
^af)re§enbe  erfd^einenbe  ©albo.  2)ie  machen  einen  un= 

rul^igen  unb  unfidfieren  ©inbruß.  2lud^  für  bie  Öeipgiger  S3anf 
bebeutet  ba§  ^al^r  1873  ba§  günftigfte  ^a^r  im  Sombarboerfel^r; 
boc^  bie  fürb  gering  im  SSergleid^e  gu  benen  ber  ©äd^fifd^en 

S3anf. 

c)  effcffcngcfiäbäft. 

®a§  ©ffeltengefd^äft  ift  nadl)  mie  oor  1875  ben  Slotenbanfen 
geftattet  geraefen;  feboef)  bie  S3eftimmungen  über  ba§  galten  oon 
©ffeftenbeftänben  finb  anbere  geraefen.  ®ie  früfieren  beutfcf)en 
SSanlftatuten  l^aben  entraeber  ©ffeften  al§  fRotenbeßung  bireft 
gugelaffen,  g.  $8.  bie  föabifc^e  San!  bi§  gu  be§  eingegaf)lten 

Sdbreifeer.  3 
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©tammtapitüB  al§  „fubftbiäre"  Slotenbecfung/)  ober  [ie  !^aben 
Sßertpapiere  ftiUfc^raeigenb  al§  fpegtelle  9lotenbecfung  gugelaffcn. 
3u  ben  leiteten  Sanfen  geprt  bie  ©äc^fifc^e  93anf.  ®ie  Seip^iger 
S3anf  burfte  ©taat^papiere,  ^fanbbriefe  fouoeräner  beutfd^er  Staaten 
unb  eigene  ?lftien  (bi§  1000  ©tü(f)  bi§  gu  ^/g  be§  SIftienfapitals 
erroerben.“) 

2lud^  bie  21u§bilbung  biefe§  @efd^äft§äTüeige§  !^at  bie  ©äd^fifc^e 
18an!  gepflegt,  roie  fic^  au§  ben  Umfaßen  erfel^en  lä^t  (Tabelle  8). 
2)ie  ©umme  be§  in  Söertpapieren  angelegten  Kapitals  raecfjfelt 
ftarf,  erreid^t  bereits  1871  bie  anfel)nIidE)e  ^öi)e  oon  2 9JHK.  9)11 
unb  ift  am  pd^ften  1874  mit  2,243  SD7iE.  mi  @in  glepeS  S3ilb 
geigt  fid^  bei  ber  ßeipgiger  Sanf;  auct)  bei  ip  beträgt  baS  in 
(gfteften  oorpnbene  Kapital  in  ben  beiben  lepen  ©efd^äftSjapen 
napgu  2 9Jaa.  9Jlf. 

©old^e  pp  93eftänbe  gu  piten,  ift  aüerbingS  nidi)t  immer 
geraten.  2)ie  Söertpapiere  unterliegen  ftarlen  ©dfimanfungen.  ^5)er 
burd^  ergiebigen  2In=  unb  SSerfauf  ergielte  ©eroinn  im  Saufe  bes 
.^apeS  fann  burd^  ^urSftürge  ber  eigenen  ©pften  gefdfimälert, 
menn  npt  gar  in  93erluft  umgeroanbelt  roerben.  ©ine  ricf)tige 
SSeurteilung  laffen  bapr  bie  in  ben  Silangen  erfd^einenben  @eroinn= 
poften  nid^t  gu. 

4,  ?Ulgctneinc  Überfielt  über  bic  ©nttoicJlmig  beiber  OSanJen, 

®ie  üorftepnben  S^abelten  pben  immer  nur  21uffcf)Iu^ 
über  bie  ©ntmidflung  eines  Kontos  gegeben.  @S  erübrigt  nun 
nod^,  in  einer  gu  geigen,  mit  mepem  2Iftien= 

fapitale  febe  ber  beiben  Saufen  gearbeitet  pt,  roie  pdE)  ber  9iein= 
gerainn  gemefen  ift,  in  raeper  Söeife  ber  9teferoefonbS  gebilbet 
mürbe,  mePe  ®ioibenbe  gur  93erteilung  gelangt,  unb  enblic^  eine 
58ered^nung  ber  9ientabilität  beiber  $8anfen  angufteüen. 

S)ie  ©äd£)fifc£)e  23anf  beginnt  ipe  Sätigfeit  im  erften  ©epäftS= 
jape  mit  einem  Stftienfapitale  oon  6 9JHII.  9Jif.  Sie  Unguläng= 
lid^feit  beSf eiben  madl)t  fid^  f(f)on  im  näd)ften  ^ape  geltenb;  bie 
britte  ©ingapung  oon  20  " o gur  ©rppng  beS  5lapitalS  auf 


9tub^,  2)ie  Sabifd^e  S3onf  0.  55. 
SBagtier,  3etteI6onIpoUttf  3.  410. 


3* 
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9 I.  9}lf.  rairb  eingefürbert.  ^J)oc^  au(^  btefe^^  S3etneb§t)ermögen 
reicht  nic^t  au§.  1871  arbeitet  bie  33anf  mit  15  9JHa.  2Jlf.  3lftien= 
fapitcl,  rceld^eS  im  ^a!^re  1873  burd^  Sefc^Iufj  oom  ^a^re  1872 
oerbojpelt  roirb.  ^nner^alb  ber  furgen  Spanne  3^it  non  fieben 
^al^r(  n l^at  bie  Säc^fifc^e  San!  il^r  Stftienfapital  auf  30  9JUK.  9Jif. 
er^ö^  , eine  Summe,  raelc^e  bann  ftabil  geblieben  ift  unb  noc^ 
^eute  unüerönbert  in  ber  Silang  erfc^eint. 

Ueäüglid^  ber  2)otierung  be§  9^eferi)efünb§  beftimmte  § 37 
ber  alten  Statuten  nad^  löerüdffic^tigung  non  4^*/^ 
ba§  5 ;ttienf apital  eine  ^urüdiftetlung  non  15®/o  für  ben  91eferüe= 
fonb§  big  biefer  bie  ^ö^e  Don  10"/o  be§  einge§al^Iten  3Iftien= 
fapitcl^  t)abe.  S)ie  Säcf)fif(^e  33anf  ift  beftrebt  gemefen,  biefe 
ftatutmmöBige  §öl^e  möglicf)ft  fd^nelt  gu  erreid^en,  unb  t)at  audf) 
bereit!»  1873  burd^  ^Begebung  ber  neuen 

3iftier  erhielten  2IgiogeIbe§  gum  iReferoefoubS  biefen  in  ba§  rict)tige 
S3erl^ä[tni§  §um  Stftienfapital  gebradf)t.  ^n  biefem  ^ai^re  errid^tete 
fie  fogar  einen  äraeitenÜteferDefonbS  unter  bemSlamen  „®bibenben= 
iReferi  efonbg",  raeldfier  bagu  biente,  bie  ®ioibenbe  auf  10  gu 
ergän.ien,  roenn  fie  ber  jä^rlidfie  ^Reinertrag  niii^t  in  biefer  ^ö^e 
ergeben  foUte. 

U)a§  SIftienfapital  ber  Seipgiger  S3anf  erl^bl^t  fidi)  in  bem  in 
S3etraf)t  tommenben  Zeitraum  non  9 9Riß.  auf  18  9Riü.  9Rt;  ber 
9fteferTefonb§,  melc^er  bereits  im  ©efdEjäftSjal^re  1866/67  bie  ftatuten= 
mä^ice  ^ö^e  non  900000  SD^f.  aufmeift,  fteigt  gtei(^mä^ig  im 
Sßer^öitniS  gum  er!^öf)ten  5lftien!apital 

3)er  JReingeminn  unb  bie  §öl^e  ber  barauS  gu  oerteilenben 
IDinibinbe  ift  bei  beiben  58anfen  oerfd^ieben.  97ur  im  @efcf)äft§s 
ja!E)r  1866  nerteilt  bie  Säd§fifdf)c  Söanf  eine  geringere  ®inibenbe 
als  b e Seipgiger  Söanf;  jebod^  in  ben  näd^ften  ^al^ren  f(f)millt 
baS  il  einerträgniS  ber  Säcf)fifd^en  S3anf  gleichmäßig  an.  1872 
unb  1 J73  gelangen  12  ®/q  2)inibenbe  gur  Verteilung.  ;^m  folgenben 
.^lOßre  ift  ein  iRücfgang  gu  nergeidfinen,  melcßer  im  1875 

no(f)  größer  mirb.  ®ie  Verteilung  non  lO^/j,  2)inibenbc  fann 
nur  m ittelS  beS  eigenS  bagu  im  .^aßre  1873  erridl)teten  2)iDibenbcn= 
refernefonbS  nnrgenommen  roerben.  Vci  ber  ßeipgiger  Van!  ner= 
miffen  mir  biefe  ©leicßmäßigfeit.  Vacß  bereu  Statuten  ift  ben 
5I!tiorären  eine  Verginfung  non  3®/o  gugeficßert.  S)aS  ©rträgniS 


Stttgcmeinc  Übcrftd^t  über  btc  @nttt»tcflung  betber  Sonfeti 
a)  (Säc^fifd^e  $8anf  ju  ®re§bcn. 


Tabelle  9. 


3abc 

1 

31ftienlat)ital 
■ 

i 

^ aieingewtnn  | 

■ 

1 

■ 

i 

■ 

■ 

i 

1 1 
1 9tcferöefonb§ 

®it)ibenbc 

■ 

; ©ewtnn 

s 1 

1 

: Stentabilität 
be§ 

! SlftienfapitolS 

1 

9tentabiütät  be§ 
Slftienfabitolg  ber 
Scipätger  95anf 
1 äuäügticb  ber 
: feften  SBergtufung 
; üon  30/j 

1 Unterfebieb 
ber 

31entabilttät§» 

Sabten 

: betber  SSanten 

i 

1 

— 1 

auf 

1 SBci^fcIfonto 
! 

auf 

ßombarbfonto 

auf 

©ffeftenfouto 

an 

J^ontoforrentjinfen 

i 

an 

^roüifton  : 

1866 

1867 

1868 

1869 

1870 

1871 

1872 

1873 

i 6000000 
1 9 000  000 

j 9000000 
1 12  639  360 
15  000  000 
15  000  000 
15  000000 

30  000  000 

i 

434  764,41  i 
598  272,10: 
816  372,40 ! 
1 034  610,84 ! 

1 652  505,09 

2 160  311,72! 

2 386  702,60 

3 754  030,94 

i 

1 

1 

22  464,70 
' 67  955,50 

136  411,40 
237  603,— 
395  478,76 
629  525,51 
1 I.  3 000  000,— 
jll.  897  530,91 

5,5789  o/o 

7^/50  . 

7 */e  „ ; 

9 „ ! 

9 
10 
12 

12 

1 408  010,60 

i 495  034,05 
650  107,53 
850  951,13 
1 248  682,98 
1 336  845,19 

1 767  811,50 

2 752  209,75 

108  969,60 
228  897,45 
276  481,45 
403  859,65 
530  642,65 
582  864,65 
720  399,75 

1 239  603,40 

24  660,20 
66  425,40 
j 88  921,90 
i 63  849,05 
' 195  351,10 
: 469  751,05 
j 155  274,95 

69  903,45 

+ 50  686,92 

— 2 549,81 

+ 17  533,55 
+ 56  308,59 

— 12  713,38 
+ 90  820,08 
+ 144  759,75 

+ 292  740,94 

33  153,92 
35  520,49 
40  361,84 
35  207,16 
51  344,03 
55  303,69 
55  221,50 

49  627,85 

7,24  o/o 
6,67  „ 
9,07  „ ; 

8,18  „ 1 

11,02  „ : 

14,40  „ ^ 

15,91  „ 

12,51  „ 

I 8,63  0/0 

! 4,79  „ 

i 5,18  „ 

! 7,06  „ 

8,78  „ 

■ 7,93  „ V 

11,37  „ 

10,40  „ 

+ 1,39 
— 1,88 

— 3,89 
-1,12 

— 2,24 

— 6,47  V 

— 4,54 

-2,11 

1874 

30  000  000 

3 348  798,24 

( I.  3000000,— 
fll.  897  530,91 

10^2  „ 

2 431  237,40 

884  977,55 

143  349,65 

+ 321  019,50 

43  607,55 

11,16  „ 

8,04  „ 

— 3,12 

1875 

30  000  000 

2 946  054,89 

1 I.  3 000  000,— 
|II.  897  530,91 

10 

2 649  909,10 

570  954,45 

149  214,40 

1 

+ 14  806,90 

49  774,90 

9,62  „ 

7,08  „ 

— 2,54 

b)  ßetp^iger 

föanf. 

1866  67 

1867  68 

1868  69 

1869  70 

1870  71 

1871 

1872 

1873 

1874 

1875 

9 000  000 
9 000  000 
9 000  000 
9 000000 
9 000  000 
9 000  000 
9 000  000 
13  500  000 
18  000  000 
18  000000 

506  860,77 
161  680,68 
196  385,82 
365  438,44 
520  476,50 
444  297,84 
753  628,11 
998151,07 
906  570,93 
734  286,91 

900000 
900  000 
900  000 
900  000 
900  000 
900  000 
900  000 
1 350  000 
1800  000 
1800  000 

8Va  % 
4’/io  » 
5,066  ,, 

ß . 

8 Vs  . 
ß VlO  n 

10  Vs  . 

9 Vis  „ 
7V.2  „ 
6 Vs  „ 

363  543,30 
126  767,25 
206  243,70 
299  046,60 
396  684,55 
336  351,97 
537  950,10 
877  136,75 
838  268,20 
1 000  948,22 

236  372,60  i 
183  048,25  1 
253  346,10 
309  685,60 
337  161,90 
243  050,65 
339  984,25 
482  858,95 
349  210,05 
279  581,80 

15  456,65 
21  956,95 
19  176,76 
41  040,10 
51  540,13 
78  791,70 
112  317,75 
91  486,90 
228  802,40 
105  766,48 

+ 275  189,43 
+ 212  095,27 
+ 119  086,41 
+ 133  183,92  i 
+ 134  831,13  ; 
+ 104  807,72  1 
+ 171  308,09 
+ 253  313,34 
+ 282  261,13 
+ 203  078,82 

21  451,59 
23  027,44 
21  187,30 
53  359,38 
70  760,30 

74  324,77 
136  558,49 

75  541,75 
89  111,36 
98  005,03 

5,63  o/o 
1,79  „ 
5,18  „ 
4,06  „ 
5,78  „ 
4,93  „ 
8,37  „ 

7.4  „ 

5.04  „ 
4,08  „ 

')  1871  umfoBt  nur  10  SWonate;  bte  ®töibenbe  auf  12  3Jionate  bereibnet  würbe  ergeben. 

2)  Unter  biefer  Serüeffid^tigung  würbe  bte  Stentabtlität  9,33  ®/o  fein. 

®)  ®tefc  Würbe  fi^  entfprccbenb  ber  5lbänbernng  unter  *)  auf  5,07  nnbern. 


1 


I 

; 

^ — 27  — 

, ge^t  im  auf  unb  ntcber.  ^te  ^öc£)[te  ^iotbenbe  roirb  im 

;^al^re  1872  mit  10  erreicht. 

©in  flareS  Silb  geben  bie  bere(^neten  iRentabilitätBgaPen. 
9Jht  2Iu§na^me  be§  @e[d^äft§ial^re§  1866  arbeitet  bie  0öct)fifd^e 
S3an!  burifiroeg  mit  einer  befferen  Serginfung  i^re§  Stftienfapitals. 
®ie  ®iffereng  in  ben  3ftentabüität§äapen  ift  am  größten  in  ben 
;^a^ren  1871  unb  1872.  gmei  @ef(^äft§iat)ren,  unb  gmar 
1867  unb  1875,  ift  bie  ^Rentabilität  fleiner  al§  bie  gur  Verteilung 
gelangte  S)iüibenbe.  S)iefe  Statfac^e  erflärt  ficf)  barau§,  ba^  im 
erfteren  f^alle  nid^t  ba§  gange  2l!tien!apital  an  bem  Veinerträgni^ 
partigipiert,  im  groeiten  f^alle  ift  bie  ®bibenbe  burcf)  ben  ^iDi= 
benbenreferuefonbS  auf  10®/o  ergängt  rcorben. 

5lu§  ber  raeiteren  Überfielt  über  bie  ©eroinnergebniffe  ber 
eingelnen  51onten  ift  erfid^tlid^,  ba^  bei  ber  @äd)fifcf)en  Vant 
progentual  ben  bei  meitem  größten  Slnteil  am  Voligeroinn  baö 
2Bed^felfonto,  an  graeiter  ©teile  ba§^  ßombarbtonto  l)at.  Slnber^ 
fe^t  fid)  ba§  ©efamtergebnb  bei  ber  Seipgiger  Vanf  gufammen. 
^n  ben  erften  ^a^ren  überroiegen  l)ier  bie  au§  bem  ^ontoforrent 
gegogenen  ^infen  unb  ^rooifionen  ben  ©eroinn  be§  2Bed)felfDnto§. 
;^m  ^a^re  1875  nimmt  groar  biefe§  ^onto  mit  1 VUEt.  2Rf.  bie 
©pi^e  ein,  aber  progentual  mirb  boc^  nid)t  ba§  Verpltnb  erreid)t, 
roa§  burdjfd^nittlidb  bei  ber  ©äd)fifd)en  Van!  in  ber  gleid)en  Veil)e 
ber  ©efd^äft§iaf)re  beftel)t. 

Viertes  Kapitel. 

3ufammcttfaffenbe  ^rgebniffe  ber  bi^i^eri^ett 

Httterfuc^uttgett, 

®ie  ©ntmidlung  ber  ©äd)fifc^en  Van!  uom  ^a£)re  1866  bis 
1876  ift  ein  glängenber  VemeiS  für  eine  umfid^tige,  roeitblidenbe 
©efd)äftSfüt)rung,  fie  ift  aber  aud^  ein  VemeiS  für  bie  roirtf(^aft= 
lid^e  Votroenbig!eit  einer  SanbeSnotenban!  für  ©adl)fen.  ©S  ift 
ein  !urger  ßampf  graif(f)en  ber  fc!)on  befte!)enben  ßeipgiger  Van!, 
meld^e  mit  benfelben  Ved)ten  betreffs  beS  ^totenprioilegS  auS= 
geftattet  ift,  unb  ber  neugegrünbeten  ©ä(f)fifd^en  Van!.  ®ic 
Seitung  ber  ©ä(f)fif(f)en  Van!  l^at  fofort  er!annt,  ba|  fie  nic^t 
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nur  eire  Sanf  [ür  ®re§ben  ober  für  einen  ^rei§  fein  barf,  fonbern 
bafe  ii^tß  Slufgabe  barin  befielet,  burd^  räumlid^e  2Iu§bel^nung  ben 
roirtfd^c  ftlic^en  Sebürfniffen  be§  2anbe§  gu  bienen.  3öa§  nü^ten 
©ad^fer  bie  anberen  oier  ^ettelbanhn,  roenn  fie  nid^t  über  bic 
^fä^Ie  il^re§  ^auptpIa^eS  ^inauSgingen  ? liefen  ^nftituten  ptte 
bie  fäcffifd^e  ^Regierung  nad^  ber  @rfenntni§,  baß  fie  nur  8tabt= 
banfen  blieben,  beffer  ba§  S^otenprioileg  gugunftcn  ber  ©äd^fifd^en 
Sanf  eitgiel^en  fotlen. 

®ie  poIitifd£)en  SBanblungen  finb  bann  gu  fd^netl  oor  ficf) 
gegang  n.  Sföir  raoUen  nid)t  oerfennen,  ba^  ©acf)fen  oorfid^tig  in 
Sel^anUung  feiner  9fiotenfrage  geraefen  ift;  aber  e§  l^ätte  nid^t  gu 
Dorfid^lig  unb  babei  etraaS  raeitblicfenber  fein  müffen.  5II§  1874 
bie  91o  tenbanffrage  für  ba§  S)eutfdE)e  9Rei(^  geregelt  rairb,  erhält 
febe  ^ßttelbanf  einen  S3etrag  gugeraiefen,  bi§  gu  ioeId)em  fie  bloten 
ungebeft  in  Umlauf  bringen  barf.  ®ie  ©efamtfumme  für  bie 
^ettelbanfen  ©ad^fenS  betrug  24  30UÜ.  5!'a  nacf)  1875  ficf> 

brei  93  mfen  bem  § 44  SBanf®.  nid^t  unterroarfen  unb  bamit  auf 
i^r  9lo  :enau6gabered^t  oergic^teten,  fielen  nad^  § 9 9Ibf.  2 be§fe(ben 
@efe^e:>  „bie  benfelben  gufte^enben  Slnteile  an  bem  ©efamtbetrage 
be§  ber  ©teuer  nid^t  unterliegenben  ungebedftcn  91otenumlauf§ 
bem  9'nteile  ber  91ei(^§banf  gu".  ®ie  ©umme  be§  erlaubten 
ungebeiten  37otenumIauf§  für  bie  fäcfififd^en  93anfen  oerringerte 
fid^  auf  16  771000  9311,  ben  fteuerfreien  ^Betrag  ber  ©ä(^fif(^en 
Sanf,  melc^e  nod^  1874  einen  burc^[cf)nittlid^en  ungebecften  91oten= 
umlau  ■ üon  über  93  93UII.  931f.  gu  oergeid^nen  B)atte.  ®a^  biefer 
93etrag  in  9tnbetract)t  ber  in  ber  ©ntraidttung  begriffenen  ^nbuftric 
©adE)fe:i§  gängtid^  ungureid^enb  fein  mu^te,  ift  au§  ber  SlabeUe 
über  bte  91otengirfuIation  Uar  erfid)tlid^.  9luc^  bie  ©ntroicflung 
nad^  1375  rairb  bie§  beftätigen. 

^n  übrigen  ift  ber  ©efamteinbrucf  be§  bisherigen  SilbeS 
ein  ülerauS  günftiger  für  bie  ©ädf)fif(he  58anf,  meldher  noch  9^= 


9 Slnlage  §um  SSanfgefe^:  ©äd^fifc^c  33anf  16  771  000  9}tf. 

Seipätger  93anf  5 348  000  „ 

Scipjtger  Äoifenöeretn  1 440  000  „ 

S^entni|et  ©tabtbanf  441  000  „ 

24  000  000  9Kf. 
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hoben  roirb  im  93ergleich  gur  ©ntroicflung  ber  ßeipgiger  93anf. 
®aS  9Inmadhfen  ber  Umfä^e  auf  ben  ^auptfonten,  baS  ruhige, 
aber  fidhere,  gleidhmähige  Slnfchmeüen  beS  91einerträgniffeS  ift  ein 
@rfoIg  ber  freien  (Sntraicflung,  ein  oon  fräftigem  ©mpors 

flreben,  roohl  mert,  baS  93ertrauen  ber  gefamten  93eoöIferung  gu 
geniepen  unb  tatfröftig  unterftü^t  gu  roerben. 


n 


StPCifcr  Seit. 


@rfte§  Kapitel. 

‘Sanfgefe^  öon  1875^ 

^te  auf  bem  S3oben  graufreicf)§  errungene  ©inigung  ber 
beutfd)2n  Staaten  äum  S)eutfd)en  Sfteic^e  forberte  ©rraeiterung 
unb  Qinigung  ber  fleinftaatlicf)=6egren3ten,  rairtfc^aftlid^en  23er= 
pitnijie  §u  einem  großen  beutfc^en  SCöirtfc^aftSroefen.  93efonber§ 
bie  23i  rfd^iebenl^eit  be§  9Jtünän)efen§  ber  (Singelftaaten  ^atte  ein 
©ntraifeln  unb  ^ufblüi^en  be§  §anbel§  unb  ber  ^nbuftrie  ^int= 
angelte  Iten.  ©d)on  nor  1870  l^atte  biefen  Übelftanb  bie  fäcf)[ifc^e 
;3?nbuf:rie  fcf)mer  empfunben  unb  me^rfac^  Slntröge  auf  eine  ein= 
^eitlicf)2  9iegelung  be§  9Jiünämefen§  beim  S9unbe§rat  be§  97orb= 
beutfcfien  Sunbe§  eingebratf)t.  5öir  f)aben  gefeiten,  mie  ba§  $Recf)t 
gur  UI  bef(^ränften  9Rotenau§gabe  non  ben  ^teinftaaten  auSgenu^t 
morben  mar,  unb  raie  gerabe  ba§  ^önigreic^  Sad^fen  unter  ber 
Überflutung  mit  railben  9toten  ber  fogen.  auSlänbifd^en  S3anfen 
gu  teilten  gehabt  l^atte  unb  biefem  9J?i^ftanb,  bem  53eifpielc 
ißreu^(n§  folgenb,  burd^  ba§  @efe^  uom  8.  September  1855  ent= 
gegeng  ^treten  mar.  (S§  mar  fe^t  Sad)e  be§  JReid^S,  bie  politifc^e 
©in^eii  auc^  burcf)  ein  einl^eitlic^eä  TOngmefen  gu  fenngeid^nen. 
2)ie§  g’fcfia]^  gunät^ft  burt^  ba§  Sunbeägefe^  nom  27.  TOrg  1870, 
ba§  33  mfnotenfperrgefe^,  meldt)e§  ben  eingelnen  Staaten  unter= 
fagte,  elbftänbig  gefe^Iic^e  33eftimmungen  über  ba§  Olotenmefen 
gu  tref'en.  3JHt  bem  Stttünggefe^  üom  9.  ,3«uli  1873  mürbe  ein 
einl^eit)  idt)e§  93tetaltgelb  gefd^affen.  tiefer  gemaltigc  ^ortfcf)ritt, 
meld^er  bie  einl^eitlic^e  5Reicf)§mö^rung  bebeutete,  mar  aber  noef) 
nicf)t  roHfommen,  fütange  nid^t  burdt)  reidt)§gefe^li(^en  ©ingriff 
ba§  S^itenbanfmefen  geregelt  mar.  greift  fd^on  Slrtifel  18 

be§  9}Hnggefe^e§  in  bie  bi§l^erigen  $Recf)te  ber  'itotenbanfen  ein, 
melc^er  beftimmte,  ba^  nom  1.  Januar  1876  ab  nur  folc^e  33anf= 
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noten,  meldt)e  auf  fReid^Smä^rung  in  Beträgen  non  nic^t  meniger 
al§  100  StRar!  lauteten,  in  Umlauf  bleiben  ober  auSgegeben  merben 
burften.  ©ine  enbgültigc  ^Regelung  be§  beutfdtjen 
mefen§  brad^te  nad^  uielfad^en  Seratungen  unb  2Iu§einanber= 
fe^ungen  ba§  Sanfgefe|  nom  14.  Stärä  1875. 

S)ie  Sd^öpfung  be§  Sanfgefe^e§  ift  erft  nat^  t)arten  Kämpfen 
guftanbe  gefommen.  ®er  ^eutfe^e  §anbel§tag  l^atte  fid^  bei  ber 
im  9Rai  1871  in  ßeipgig  abgel^altenen  Serfammlung  ba^in  au§= 
gefprod^en,  ba§  9iedt)t  ber  9Roten=©miffion  im  ^ringip  nur  einer 
einzigen  ^^iit^^olbanf,  ber  in  eine  Seidt)§banf  gii  nermanbelnben 
^reu^ifc^en  Sanf,  einäuräumen.  Siele  fträubten  fidt)  gegen  eine 
gro^e  fRotenbanf  in  ber  Sorftellung,  bie  Verteuerung  ber  not= 
menbigen  2eben§bebürfniffe  fei  mefentlid§  eine  ^olge  be§  ner- 
meierten  SanfnotenumIaufe§.  3Inbere  glaubten  mieber,  bie  großen 
9totenbanfen  l^ätten  ba§  nerberblidfie  ®rünbung§mefen  entfadf)t 
unb  begünftigt.  §auptfädt)lid^  rid^tete  fieß  mo^I  ber  i?ampf  gegen 
bie  ungebüt)rticf)e  Slotenncrme^rung,  meld^e  al§  Urfad^e  ber  ein= 
getretenen  Überfpefulation  unb  bamit  ber  am  8.  9Jtai  1873  ein= 
getretenen  Sßiener  SörfentrifiS  angefe^en  mürbe.  SBenn  audt) 
3tboIf  SBagner  in  feinem  Spftem  ber  ^ettelbanfpolitif  ba$ 
„beutfd^e  ^ßüßlßanfmefen,  ma§  Solibität,  Sid§ert)eit,  gunbierung, 
ma§  inSbefonbere  bie  Sid^erl^eit  ber  Sloteneinlö^barfeit  anlangt, 
al§  ba§  Sefte  in  ber  Söett"  prie§  unb  nur  eine  „Sanfreform, 
feinen  Urnfturg  be§  beftel^enben  für  münf(i)en6= 

roert  ^ielt,  fonnte  er  boef)  nic^t  bie  burd^greifenbe  Umgeftaltung 
be§  fie  burdt)  ba§  iReid^Sbanfgefeß  gefd^af), 

aufl^alten.  ©egen  bie  ©rric^tung  einer  fReic^Sbanf  maren  oor 
altem  aud^  bie  öanbet§fammern  Sadt)fen§.  ®ie  §anbel§fammer 
gu  ®re§ben  menbet  fid^  in  i^rem  Seric^te  nom  .^atjre  1870  gegen 
bie  2;i^efe  1 be§  5)eutfd^en  §anbet§tage§  mit  fotgenbem  Sefct)luß : 
„®a  ber  Staat  nic^t  berufen  ift,  bei  ber  ©rricfjtung  unb  Ser= 
mattung  oon  ^rebitinftituten  al§  2:eilne^mer  gu  fungieren,  fo 
fprid^t  fid^  bie  Kammer  gegen  bie  officiette  Umbilbung  ber 
^reußifd^en  Sanf  gur  9leid^§banf  au§.  ^5)agegen  erftürt  auc^  bie 
Kammer  bie  ^orter^attung  ber  ^reußifc^en  San!  unter  gang 
benfelben  tRed^ten  unb  SerpflicE)tungen,  bie  gefeßlid^  jeber  anberen 
.ßettetbanf  guftel^en,  für  münfd^en§mert".  ®ie  Kammer  mitt  atfo 
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feine  Dominierenbe  ©taatSbanf;  [ie  niilf  bie  @rf)altung  unb  93er= 
breitu  ig  ber  ipreufeifc^en  S3anf  über  ba§  gange  ifteic^,  aber  o^ne 
©infd^  cänfung  ber  befte^enben  S^otcnbanfen.  2luf  @runb  einer 
für  aUe  Sanfen  gleichen  ©efe^gebung  foü  fic^  bie  ^reu^ifc^e  S3an! 
al§  bi§  „beft  funbirtfte  unb  anerfannt  gut  organifirte"  9toten= 
inftitit  eine  natürti^e,  ben  @elb=  unb  ^rebitbebürfniffen  ent= 
fprec^inbe  iRoIIe  gu  erringen  fuc^en.  Stuf  bas  entfc^iebenfte  trat 
ßubro  g Samberger  in  feiner  f leinen  ©c^rift  /J)k  ^ettelbanf  nor 
bem  Heic^Stage"  für  bie  ©cbaffung  ber  ®eutfc^en  fReid§§banf  ein. 
*3^a§  jUftanbegefommene  S3anfgefe^  l^at  allen  biefen  Sßünfd^en 
naü)gi .fommen  nerfucf)t  unb  beruht  „auf  einem  ßompromife 
groifi^m  ben  ^nf)ängern  ber  9tei(^§banf,  ben  ©önnern  ber  be= 
ftef)cnDen  ^rinatnotenbanfen  unb  enblid)  benjenigen,  meld^e  im 
i^nter  jffe  be§  nerpfüd^tet  glaubten,  feglidier 

S^oterbanf  möglic^ft  raeitgel^enbe  S3efc^ränfungen  aufguerlegen".^) 
^fn  3öirfli(f)!eit  bebeutet  bie  Ummanblung  ber  ^reu^ifc^en 
33anf  in  bie  ^J)eutf(^e  9ieic^§ban!  bie  ©(j^affung  einer  ^entralbanf 
mit  (iner  gefe^licf)  feftgelegten  Kontingentierung  ber  fteuerfreien 
bloter  auSgabe.  Qn  einer  gefe^Iic^en  geftlegung  ber  fteuerfreien 
Sloter  auSgabe  glaubte  man  fd^reiten  gu  müffen,  um  ba§  ßanb 
gegen  Sftotenüberfd^memmung  gu  fcf)ü^en.  ^Der  ber  iReic^§banf 
nadf)  ÜJta^gabe  be§  § 9 Sanf®.  gelaffene  ungebecfte  9toten= 
umlaiif  mürbe  auf  250  9}fil[.  9JE  feftgefe^t  mit  ber  Seftimmung, 
ba^  I er  biefen  Söetrag  unb  ben  Saroorrat  überfteigenbe  9toten= 
umlauf  einer  5®/,jigen  ©teuer  gugunften  ber  9tei(^§faffe  unterliegt, 
©leid^mie  für  bie  9ieicf)§banf  fe^te  man  für  bie  beftel^enben  ^rioat= 
noten)anfen  fteuerfreie  iJtotenfontingente  feft  unb  fteüte  biefe 
Sanft  n fomit  unter  faft  gleiche,  nat^  ber  ©röf;e  i^reS  ©efc^äft§= 
gebiet  getroffene  iRormatiobeftimmungen.  3)er  ©efamtbetrag 
be§  u igebecften  ?lotenumlaufe§  betrug  für  33  beftel^enbe  ?loten= 
banfeu  385  9JM.  9}ff.  ©ofern  bie  ^rioatnotenbanfen  fortbeftel^en 
raoüttn,  mußten  fie  fid^  bem  § 44  Sanf®.  untermerfen,  melc^er 
fie  auf  einen  beftimmten  Sßirfung§frei§  befdf)ränfte  unb  i^nen 
nur  ? ettelbanfmä^ige  ®efc^äfte  guroieg.  :^m  ®egenfa^  gu  ben 


SSalter  Sog,  @e)cgic[)te  unb  ^ritif  be^  beutfcgen  iöanfgefege^  Bon  1875, 

5.  199 
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^rioatnotenbanfen  unterlag  bie  5Reitf)§banf  einer  territorialen 
Sefdt)rän!ung,  etraa  nur  auf  ba§  ®ebiet  ^reu^en§,  nicf)t;  if)r 
mürbe  oielmel)r  gur  Slufgabe  gefteüt,  überaü  im  9leicf)e  an  größeren 
ifjlä^en  3ioeiganftaIten  gu  erridt)ten.^)  ®in  meitereS  Sorred^t  be= 
fi^t  bie  fReic^gbanf  barin,  ba^  i^r  bie  Kontingente  ber  auf  il)r 
9^otenau§gaberec^t  oergid^tenben  ^rioatnotenbanfen  gumacf)fen. 
®ine  ftarfe  Senad^teiligung  gegenüber  ber  fReid)§banf  erlitten  bie 
^rioatnotenbanfen  ferner  burd§  ben  Slbf.  5 be§  § 44,  ben  fogen. 
9totenfcf)ub,  meld^er  ein  ©inbringen  i^rer  Sffoten  in  ben  Serfe^r 
au§erf)alb  i^re§  2Birfung§f reifes  unmöglidf)  macf)te. 

|®er  ®efe^geber  ^at  in  gang  gefc^icfter  Söeife  ben  5Roten= 
banfen  i^r  91otenau§gabered£)t  ni(f)t  fdt)roff  abfprec|en,  aber  burdt) 
bie  Seftimmungen  be§  ®efe^e§  eine  Konfurreng  Igegenüber  ber 
Sieit^Sbanf  auSfd^liepen  mollen.  ©r  moüte  baS  2öeiterbeftel§en 
ber  fleineren  Sanfen  burd^  bie  territoriale  ©inft^ränfung,  burd) 
ben  rafd^en  fRüdfflu^  il^rer  Dloten  unmöglid^  mad^en,  gum  min= 
beften  in  f^^rage  fteÜen,  unb  l^at  eS  ja  aud^  erreidE)t,  bafe  oon  ben 
32  ißrioatnotenbanfen  14  bis  gum  24.  SIpril  1876  auf  i^r  91oten= 
auSgabered^t  oergic^teten. 

^ SKie  mir  bereits  an  ber  ©ntmidflung  ber  ©äi^fifcfien  Sanf 

I bis  gum  ;^aE)re  1875  feftgefteÜt  l^aben,  mußten  bie  einfcf)neibenben 

I Seftimmungen  beS  Sanfgefe^eS  biefe  Sanf  oon  aüen  ißrmat= 

I notenbanfen  am  meiften  treffen.  S)ie  ©ätf)fifd^e  San!  l^atte  fid^ 

I in  i^rer  gefinfäl^rigen  Sätigfeit  gerabegu  glängenb  entmidfelt  unb 

I if)re  S^lotenauSgabe  ben  föc^fifc^en  ;3inbuftrie=  unb  ^anbelSoer^ält= 

I niffen  in  oorfi(f)tigfter,  aber  gered^tefter  Söeife  angepa^t.  ^5)ie 

I bisl)er  attein  ma^gebenbe  ©teßung  ber  ©ät^fifdfien  Sanf  in 

f ©ad^fen  f)örte  auf;  als  le^te  ^nftang  in  ben  ®elb=  unb  Krebit= 

4 angelegenl^eiten  beS  ßanbeS  ftanb  über  il^r  bie  fReid^Sbanf.  SDlefir 

als  aÜe  anberen  ißrioatnotenbanfen  l)at  bie  ©äd^fifcf)e  Sanf  bie 
©infd^ränfung  i^reS  91otengefcf)äftS  empfunben.  ®ie  fyolgen  oor= 
auSal^nenb  ^at  fie  aKeS  getan,  um  baS  Sanfgefe^  abgumenben 
• ober  menigftenS  in  feinen  gärten  für  ©ac^fen  gu  milbern.  ^§r 

biSl^erigeS  unbegrengteS  9totenauSgaberecE)t  mürbe  il^r  gmar  als 
ber  eingigen  alter  ^rioatnotenbanfen  gelaffen,  aber  baS  fteuer= 
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freii  S^otcnfontmgent  raurbc  für  fie  auf  nur  16  771000  feft= 
gefc  3t,  ein  S3etrag,  roelci^er  döh  nornl^erein  gu  gering  erfti^einen 
mujite  unb  fic^  aud^,  roie  roir  fpäter  fe^en  raerben,  al§  ni^t  an§= 
reidenb  ^erauSgefteHt  l^at. 

®ie  ©äd^fifd^e  Söanf  l^at  non  ben  t^r  überlaffenen  graei 
SJiö  jlicfjfeiten  il^r  gürtbeftel£)en  al§  Slotenbanf  geroäl^It.  ^n  einer 
am  20.  SRonember  1875  abge^altenen  ©eneraloerfammlung  mürbe 
befdiiloffen,  ba^  fie  fid^  bem  § 44  9iS3anf®.  unterrcerfe.  2K§  @in= 
löfuaggfteüe  für  ii)re  S^ioten,  roelc^e  nad^  § 44  3Ibf.  4 in  ^Berlin 
übei  granlfurt  a.  9Ji.  befielen  mu^te,  beftimmte  fie  bie  f^irma 
9 Hart  9DHagnu§,  Serlin.O 

©0  brid^t  mit  bem  ^nfrafttreten  be§  93anfgefe^e§,  mit  bem 
1.  i^onuar  1876,  eine  neue  3^it  be§  beutfc^en  9Hotenbanfmefen§ 
an.  ^5)ie  ©rfal^rungen  roaren  gu  gering  unb  erftrecften  fid^  auf 
eine  gu  furge  öI§  ba^  ba§  neue  93anfgefe^  al§  eine  enb= 
gültige  SHegelung  i^ötte  erlaffen  raerben  fönnm.  SBielmefir  bel^ielt 
fid^  ba§  Üieid^  ba§  9iecf)t  nor,  guerft  am  1.  Januar  1891,  bann 
aber  non  10  gu  10  ;3?al^^en  bie  erri(^tete  9Heid)§banf  aufgu^eben  -) 
über  ben  ^rmatnotenbanfen  bie  93efugni§  gur  9Hotenau§gabe  an 
bieftn  Terminen  ü^ne  Slnfprud^  auf  ©ntfc^äbigung  nac^  einföl^riger 
^ün  bigungSfrift  gu  entgie^en.^) 

2)a§  Oieic^  l^at  non  feinem  Siechte  nac§  91blauf  be§  ^ro= 
üifoi  ium§  feinen  ©ebraud)  gemacht  Sßielmel^r  mürbe  burd^  bieS3anf= 
gefetnoüeüe  com  18.  S)egember  1889  ba§  Sefte^en  ber  9Hei(^§banf 
unb  ber  nod^  üorl^anbenen  ^rmatnotenbanfen  auf  meitere  10  .^fa^re 
üerlcngert  ®a§  Sanfgefei  ^atte  aifo  mä^renb  feiner  14fä]^rigen 
©üliigfeit  irgenbmeld^e  gu  befeitigenbe  91iönger  nid^t  gegeigt 

@rft  bie  Sanfgefe^noneHe  com  7.  ^uni  1899  traf  ^nberungen 
im  $ lerpitnig  ber  ^rmatnotenbanfen  gur  91ei(^§banf  unb  brachte 
burd  il^re  S3eftimmungen  meitere  Sefd^rünfungen  für  bie  ^rmat= 
uüteibanfen.  ©tatiflifd^e  93erec^nungen  l^atten  ergeben,  ba§  ein= 
gelne  ^rmatnotenbanfen  burc^  ®i§fontunterbietungen  bie  oer= 

3?ie  jegige  ©tnföfungSfteHe  füc  bie  9Zotcn  ber  c3äd)iiic^en  Söanf  ift  bie 
ginne  ©.  ®Ieid^töber,  33erlin,  unb  äinat  feitbem  bie  girma  g.  SJiart.  SKagnuS  ein= 
gegauj  en  ift. 

'■}  § 4L 

‘)  § 44  Stbf.  7. 
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f)ältni§mäfeig  größere  9J?enge  2öed)fel  an  fic^  gegen.  ®urc^  ben 
billigeren  ®i§fontfa^  at§  ben  üffigieüen  9Heid^§banffa^  mürbe  aber 
nic^t  nur  bie  9Heic^§banf  in  il^rer  SBed^felanlage  beeinträchtigt, 
fonbern  audh  bie  Überfid^t  über  bie  mähte  ßage  be§  ®elbmarfte§ 
in  feiner  üoIfSmirtfdhaftlichen  Sebeutung  unmöglidh  gemacht. 
S)ie  Durchführung  ber  Hauptaufgabe  ber  9Heich§banf,  ben  ®elb= 
umlauf  im  gef  amten  9Heich§gebiet  gu  regeln,  mel(^e  nur  gu  er= 
reichen  mar,  menn  bie  fprmatnotenbanfen  fie  in  ihrer  9lufgabe 
unterftühten,  mar  burdh  bie  ©egenfö^e  in  ber  DiSfontpoIitif  au§* 
gefchloffen.  Um  ein  meitereS  Durchfreugen  ber  DiSfontpoIitif  ber 
91eich§banf  feiten^  ber  ^rmatnotenbanfen  auSgufdhliehen,  üer= 
pflichtete  ber  ©efe^geber  in  ber  9loüeIIe  non  1899  bie  leiteten, 
„üom  1.  Januar  1901  ab  9ßed)fel  nicht  unter  bem  üfficieüen 
©a^e  ber  9ieich§banf  gu  bi§contieren,  fobalb  biefer  ©ah  o er= 
reid^t  ober  überfdhreitet,  unb  nicht  um  mehr  als  V4  “/o  unter  bem 
öffentlich  befannt  gemachten  ^rocentfahe  ber  9Heich§banf  gu  bi§= 
contieren,  über  falls  bie  fReich§banf  felbft  gu  einem  geringeren 
©ahe  biScontiert,  nicht  um  mehr  als  Vs^/o  unter  biefem  ©ahe".^) 
9luchbiemeiterengefehlichen$8eftimmungenüüm  20.f5ebruarl906 
unb  Dom  1.  ^uni  1909  ^abm  nur  einfeitig  bie  ©teüung  ber 
9Heich§banf  gefräftigt,  ohne  bie  Sage  ber  ^jSrmatnotenbanfen  gu 
beffern;  im  ©egenteil  finb  bie  ^rioatnotenbanfen  burch  bie  93e= 
Dorgugung  ber  9ieich§banf  meiterhin  in  ihrer  ©efdhäftStätigfeit 
befchränft  morben.  DaS  erftere  ©efeh  ermächtigte  bie  9Heid§Sbanf 
gur  SluSgabe  oon  9Hotenabfchnitten  im  93etrage  non  50  unb  20  9)lf. 
Die  SanfgefehnooeUe  oon  1909  fe^te  einmal  bie  ©renge  beS 
fteuerfreien  9HotenfontingentS  ber  SHeidhSbanf  auf  550  9JUII.,  mit 
©rhöhung  biefer  ©umme  auf  750  9JHII.  90Hf.  an  ben  üuartalS= 
terminen  feft,  auherbem  mürbe  ben  9Heich§banfnoten  bie  ©igen= 
fchaft  eines  gefe^lichen  ^uh^ungSmittelS ")  gugefprochen.  9llS  ge= 
ringeS  ^quioalent  erhielten  bie  9Hoten  ber  ^rioatnotenbanfen  eine 
größere  23ermertbarfeit  baburch,  bah  9Heidh§banf  gu  ihrer  9ln= 
nähme  begm.  gum  Umtauf dh  bei  allen  9Heidh§banfanftalten  in  bem 
33unbeSftaat  ber  ^rioatnotenbanf  oerpflichtet  mürbe. 
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9 SIrt.  7. 
*)  9lrt.  2. 
5lrt.  3. 
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3n)eite§  Kapitel. 

©ie  ®ittf(ä^aft^tage  unb  bie  ©i^fontfä^c 
in  ®eutfci^(attb  t)on  1876  bi^  1912* 

ISeoor  roir  an  bie  Unterfuc^nng  ber  ©ntraiiflung  ber  einzelnen 
(SJefc^ifte  ber  ©äc^fifc^en  S3anf  gelten,  bürfte  e§  fid^  empfehlen, 
5UDD1  noc^  einen  furgen  ÜberblicE  über  bie  allgenieine  SBirtf(^aft§= 
läge  in  ®eutfc^Ianb  roä^renb  be§  in  Söetrac^t  fommenben  3eit= 
raun^e§  §u  geben.  2)ie  allgemeine  SBirtfc^aftSlage  mirft  auf  bie 
®i§fi  intpolitif  einer  SRotenbanf  ein,  fofern  biefe  i^re  Slufgabe  barin 
fu^t,  DoIfSmirtfc^aftlic^en  unb  nic^tprbatn)irtfd)aftlic§en;3;ntereffen 
§u  bienen.  Hnber§  au§gebrücft,  fann  man  in  biefem  f^alle  uon 
ben  ;eraeiligen  ^5)i§fontfä^en  einer  S^otenbanf  auf  bie  Sage  be§ 
SCöirt  c^aft§marfte§  fc^Iie^en.  2Iuf  beutfc^e  SSerpltniffe  angemanbt 
ift  alfo  eine  richtige  ^Beurteilung  ber  gef amten 'ffiirtfc^aft§äuftänbe 
nur  möglich,  menn  bie  9ieicf)§banf  unb  bie  ^riuatnotenbanfen  in 
ü)rer  S)bfontpoIitif  ben  üölfgroirtfc^aftlic^en  Sebürfniffen  ent= 
fpreden,  b.  bie  ^bfontfä^e  müffen  bei  alten  beutfc^en 
Siote;  tbanfen  gleid)  fein. 

‘^u§  ber  nac^folgenben  fabelte  [10]  ift  gu  erfel^en,  mie  fic§ 
ber  Durd^fcf)nittlic^e  ®i§fontfa^  ber  0^eic^§banf  mit  bem  ber 
©äd^1ifdt)en  33anf  bei  gang  geringen  Stbmeidiun gen  burc^raeg  becft. 
^n  liier  ^a^ren  1889,  1906,  1911  unb  1912  ^at  bie  ©öd^fifc^e 
Sanf  geitmeitig  einen  um  V-2  ‘’  o Pieren  ©a^  ab  bie  9?eid^§ban! 
ge^att.  ©eraö^nlid^  ^at  fie  mit  menigen  ^uöna^men  i^re 
föutrite  gur  f eiben  ^eit  mie  bie  9ieic^§banf  geönbert  unb  ba= 
burd^  Übereinftimmung  in  ben  ©ä^en  beiber  Stnftalten  bemirtt. 

^Die  erften  ^al^re  faüen  in  bie  ^eit  ber  Slad^rairfung  ber 
Sßienn  SÖrfenfrifb  non  1873.  S)a§  ^arnieberliegen  uon  ^n= 
buftrie,  ^anbet  unb  ©emerbe,  bie  Unluft  ber  ©pefulation  ^aben 
gur  f-otge,  ba^  ber  23erfe^r  auf  bem  ©elbmarfte  faft  ftillgufte^en 
brol^t  3w§fa^  unb  ^riuatbisfont  finb  1876  fo  niebrig  mie  nie 
in  ber  ^at)ren  nor^er.  2)agu  föttt  in  ba§  ^al^r  1877  ber  Stu§= 
bruc^  be§  orientalifc^en  ^riege§,  meld^er  raeiterl^in  lä^menb  auf 
ba§  gange  Söirtfc^aftSIeben  mirft.  ^n  5Inbetra(^t  biefer  troft= 
lofen  Sage  ift  ber  burc^fc^nittlic^e  ®i§fontfa^  immerhin  l^oc^  gu 


3!>i§fottt|ä^c  bet  ©äd^fifr^cn  SBnnf  gu  2)rc«ben  unb  bet  9ictd^i§bönf  (1876 — 1912). 
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nennei;.  DJIan  ^at  ben  ©rirnb  bafür  in  ber  ber  9ficic^§= 

banf  gu  jucken,  raelc^e  bem  oerme^rten  5I6fiu§  non  @oIb  in  ba§ 
^iiSlaub  norbeugcn  inoEte.  ®er  ber  ^rieg§fo[ten= 

cntfd)äöigung,  roelc^e  non  granfreid^  in  fur5cr  3eit  abgefto^en 
raorbcH  roar,  ferner  bie  9Jla^na^men  ber  alten  ipreu^ifc^en  S3anf, 
gur  ® irc^fü^rung  ber  SJUinäreform  @oIb  an  fic^  gn  gieren,  l^atten 
eine  merfüc^e  ©olbfnapp^eit  auf  ben  au§Iänbif(^en  ißlä^en  gur 
3=oIge.  ®em  23erfud^e  biefer  ipiötje,  fid^  raegen  i^re§  @oIbbeftanbe§ 
auf  ften  ber  ^eutfd^en  iReid^Sbanf  gu  eri^olen,  mu^  biefe  burc^ 
@rl^öt)itng  i^re§  entgegentreten.  beftep  aifo  in 

bem  t)i  f)en  ®i§fontfa^  ein  9Rifeüer^äItni§  groifc^eu  ber  ein^eimifc^en 
Söirtfdiaftslage  unb  bem  internationalen  ©etbmarfte.  ®ie  junge 
3teid)€]  lanf  l^at  gleid^  in  it)ren  ^inberja^ren  unter  ben  benfbar 
fc^roier[gften  S3erbältniffen  gu  arbeiten.  ben  folgenben 
uon  79  ab  beffert  fid^  bie  aEgemeinc  mirtfd^aftlid)e  ^onjunftur. 
®er  ^ tfto^  bagu  ge^t  non  ben  bereinigten  Staaten  non  borb= 
amerifc  au§,  roelcf)e  burd^  ben  5lu§bau  it)re§  @ifenbal^nne^e§  bie 
bclebu  ig  be§  9Rarfte§  ber  europäifdf)en  Sänber  bcrairfen.  S)eutfd§= 
lanb  leitet  ficf)  aber,  ficf)  in  eine  Überfpefulation  gu  ftürgen,  unb 
entgeht  baburd)  ben  fdf)Iimmften  folgen,  mie  fie  fid^  1882  in 
granfrnc^  in  bem  befannten  bontouj=5?rac^  geigen.  mu^ 
fid)  in  biefen  ^cifiren  immer  noc^  au§  Sorge  um  bie  beutfc^e 
2ßäf)ruTg  beferne  auferlegen.  5tuc^  ber  inlänbifd^e  btarft  ^atte 
gierig  lia^  @olb  an  fid^  gegogen,  unb  bafür  inaten  gro^e  Silber= 
menget  gur  9teic^sbanf  geftoffen.  ^^ie  Silbernerfäufe,  meld^e  ber 
beid^§banf  immer  mieber  @elb  gugefü^rt  Ratten,  mußten  infolge 
ber  ftacfen  ©ntraertung  be§  Silber^  eingeftedt  raerben.  ^agu 
mürben  i^r  nom  inlänbifc^en  berfe^r,  non  9lorbamerifa  unb 
Italien  meitere  gro^e  ©olbmengen  entgogen.  S)ie  SInfpannung, 
raeldje  im  in  bem  ®i§fontfa^  non  6 7o  i^re«  5Iu§= 

brud  gefunben  l^at,  lä^t  in  ben  groei  folgenben  uac^. 

gaft  ir  allen  ^robuftionSgraeigen  l^errfcf)t  iRut)e  unb  @efc|äft§= 

3 i Jontouj,  ein  franjöfifdter  ginanämann,  t)atte  in  iJJatiy  bic  Union  generale 
äum  Sou  oon  (Sifenbol^nen  gegrünbet.  @t  brachte  im  SBettfompf  mit  Siotl^fc^ilb 
biefem  1^81  gro^e  Serlufte  bei,  eine  ätoeite  Äontermine  mißlang  ober,  unb  bie 
Union  gtnerale  fallierte. 


39 


lofigfeit.  berfd^ärft  rairb  biefe  Sage  noct)  burc^  potitifdje  @reig= 
iiiffc  in  ben  bi§  1887.  ©inmal  raaren  e§  Reibungen 

gmifcben  buptanb  unb  ©nglanb  an  ber  inbifd^en  ©renge  unb  in 
^?[fgf)aniftan;  bann  fjätten  bulgarifd^e  SBirren  faft  gum  ft'riege 
gcfüfirt.  ®rft  ba§  1888  bringt  eine  Klärung  bes  poIitifd)en 
.^origont§  unb  gleid)geitig  einen  entfd)iebenen  Sluffc^mung  ber 
mirtfd)aftlic^en  2:ätigfeit.  ^J)ie  gange  belebt  fid),  ift 

Dodbefc^äftigt  unb  nimmt  raidig  bie  il^r  gur  berfügung  geftedten 
©elbfummen  gu  ben  bidigen  ®urc^fd^nitt§fä§en  ber  1888 

unb  1889  auf. 

®em  rafdien  3tuffteigen  folgt  ein  ebenfo  jüf)er  Sticbergang 
im  1890,  meld^en  ber  burd)  bie  beoolution  in  Strgentinien 
ausgebrod^ene  StaatSbanferott  l^erbeifü^rt.  Unter  ben  folgen 
biefes  S^iuge  Sßeltmirtfcfiaft  gu  leiben.  2:agu  be= 

einträd)tigen  bie  fdju^gödnerifd^en  dRa^regetn  ber  bereinigten 
Staoten  oon  borbamerifa,  bu^Ianb,  ^Rumänien,  ^^ranfreic^, 
Spanien,  ^f3ortugat  unb  ber  S(^raeig  ben  5Ibfa^  beutfe^er  b^^obufte. 
S)er  fermere  Schlag,  raelc^en  bie  Söeltmirtfc^aft  erlitten  ^atte, 
mirfte  in  ber  beutfd)en  boIf§rairtf(f)aft  bi§  1895  nadE).  ®ie 
beutfcE)e  beoölferung  mar  gat)Ireic^  an  berluften  an  au§Iänbifd)en 
^nbuftrieroerten  beteiligt.  ®ie  ^auftuft  auc^  auf  bem  inneren 
beutfe^en  dRarfte  ift  gefd^rounben;  ber  dtbfa^  ber  ^ubuftrie  nad) 
bem  3tu§Ianbe  ftodt;  e§  tritt  eine  3^il  ber  iRuf)e  ein.  ®ie  Sage 
roirb  noc^  oerfc^Iimmert  burc^  bie  gro^e  dRipernte  be§  1891. 

®cr  Unterne^mungSgeift  ift  gängltd)  eingebämmt;  bas  ©elb  liegt 
tröge  unb  nid)t  begel^rt  auf  bem  dRarfte.  Stuf  eine  fold^e  troft= 
lofe  beriobe  mu|  erfa^rung§gemä^  eine  beriobe  be§  3luff(^raung§ 
folgen.  S)er  dtnfto^  gef)t  aber  biefe§  dRal  nic^t  oom  3tuslanb 
au§,  fonbern  oon  innen  l^erau§  blüf)t  bie  beutfd^e  bolferoirtfdiaft 
auf  unb  rcirft  nad§  unb  nac^  auf  bie  gange  ^ulturmelt  ein.  ®ie 
gemaltigen  ^ortfcfiritte  auf  bem  ©ebiete  ber  ©leftrotec^ni!  unb 
ber  dRafc^ineninbuftrie  fomie  bie  bamit  gufammen^öngenbe  dtac|= 
frage  nad^  dRontanprobuften,  eine  glöngenbe  ©ntroidtuug  unfereS 
auSraörtigen  3lbfa^e§  finb  bie  Urfac^en.  2Ide  ^ubuftriegraeige, 
melc^e  plö^Iic^  mieber  oodbefc^öftigt  finb,  oergrö^ern  il^re  be= 
triebSmittel,  entgiel^en  bem  ßapitalmarft  ©elb  gur  bergröperung 
il^rer  Unternefimungen  unb  gu  dieugrünbungen  unb  bemirfen  ein 

Sdireiber.  4 


— 40  — 

flänbi(ie§  ©teigen  be§  2)i§font[a^e§,  raeld^er  in  ben  ^a^rcn  1899 
unb  1900  bie  §ö^e  Don  erreid^t. 

SCiit  bem  ^a^re  1900  bieje  5Iufn)ärt§ben)egung  ihren 
^öh^P  erllommen.  Sßieber  mufe  burcf)  ben  §u  rapiben  3luf= 
ftieg  i nb  bie  in  ben  fünf  fahren  eingetretene  Überprobuftion  ein 
fRücffdiIag  folgen,  n)elü)er  bie  2öirtfcf)aft§Iage  gan§  merüich  be= 
einträ(htigt  nnb  abflauen  lä^t.  ®ie  au^ er orb entließen  2Infprüd)e, 
roelc^e  man  an  ben  ^apitalmarft  fteüte,  laffen  gmei  ^af)re  nach 
unb  fj^en  1903  mieber  ein,  um  eine  noch  größere  9Iu§behnung 
mie  0 )r  1900  anäunehmen.  ©elbft  bie  politifchen  ©reigniffe  im 
0ften,  ber  5Iu§bruch  be§  9tuffif(h=^apanif^en  Krieges,  hdlt^n  ^^en 
^uffti'g  nicht  auf.  2)er  beutfehe  ©elbmarft  muh  i^ahre  1907 
ben  S teforbbiSfontfah  oon  7 72^0  erleben.  ®er  ©ah  bleibt  be^ 
ftehen  bi§  in  ba§  ;^ahr  1908  hinein,  ^n  biefem  i^ahre  tritt  ein 
^onfii  nfturrüdgang  ein,  metcher  fich  auch  noch  im  ;^ahre  1909 
fühlbcr  macht.  Sll§  ©jtrem  gum  ^ahre  1907  fin!t  ber  ®i§font= 
fah  bi§  auf  3^  .,®/o  herab,  ^nr  Serfchlechterung  ber  allgemeinen 
roirtfc^iaftlidhen  2age  trägt  raeiterhin  bie  lReich§finan5reform  bei, 
roelchc  für  oerfchiebene  3^rJeige  ber  ^nbuftrie  roirtfchaftliche 
©töruagen  unb  ftarle  S3elaftung  oerurfadht.  @rft  1910  geigen 
fich  S ngeidhen  einer  93efferung  unb  be§  Söiebererraacheng  ber 
Unter:  lehmungSluft.  ®ie  33efferung  ber  rairtfchaftlichen  @ntn)icf= 
lung  limmt  1911  ihren  f^ortgang,  roenigften§  teilroeife;  einzelne 
^nbu]  triegroeige  befinben  fich,  üeranlaht  burch  ©pnbifatslämpfe 
unb  gebrüefte  greife,  in  raenig  befriebigenber  @efchäft§lage.  2)a§ 
;^fahr  ift  ooH  oon  ©orge  unb  unruhiger  Söemegung.  S3or  aüem 
ift  e§  bie  Unficherheit  ber  politifchen  iöerhältniffe,  oeranlaht  burch 
bie  SSiirgänge  in  SlRaroffo,  bie  öftere  SOlöglichUnt  internationaler 
Süermi  flungen  für  ®eutfchlanb,  raelche  auf  ben  (üang  ber  ©efchäfte 
ftören  ) mirfen  unb  gut  ^urücfhaltung  mahnen.  ‘JUchtSbeftomeniger 
fann  nan  auch  im  ^ahre  1912  eine  ftarfe  i^nanfpruchnahme  beä 
beutfd  en  @elbmarfte§  feftfteüen,  raelcher  infolge  be§  gehlen§  ber 
mährerb  ber  3Jlaroffofrifi§  au§  ^5)eutfchlanb  gurüefgegogenen  au§= 
länbif  hen  Guthaben  auf  feine  eigene  ^raft  angemiefen  ift.  ;2)ie 
©itua  ion  rairb  noch  oerfchärft  burch  ben  5tu§bruch  be§  53alcan= 
friege«,  roelcher  eine  ungeroöhnlich  gro^e  5Infpannung  be§  inter= 
natioralen  @elbmarfte§  gur  ^olge  h<rü 
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^n  furgen  Söorten  hot  in  bem  in  betracht  fommenben 
raum  bie  beutfehe  S3oIf§rairtfchaft  einen  glängenben  Sluffchmung 
genommen,  banf  ber  langen  ffriebenSperiobe,  raelche  ein  fichere§ 
5lufraärt§flreben  ermöglichte,  banf  ber  Strbeitf amfeit  unfere§ 
93oIfe§,  raelche  ben  beutfehen  SöirtfchaftSmarft  gu  biefer  ^öhe  al§ 
2^eil  be§  2BeItmarfte§  gebracht  hot,  unb  banf  ber  Söeltmachtftellung, 
raelche  ba§  beutfehe  iReidh  burch  Ausbau  oon  ©eer  unb  f^Iotte 
eingunehmen  unb  inneguhalten  imftanbe  raar.  2II§  gang  befonberS 
raichtig  ift  raohl  babei  gu  begeichnen,  bah  i^ii^  gebracht 

haben,  ein  ^nbuftrieftaat  gu  raerben  unb  ein  Slgrarftaat  gu  bleiben. 

drittes  Kapitel. 

®ic  QBirffatnf eit  ber  0<i(^fif(^ett  51t  ©reiben 
feit  1876  im  Q3ergleid^  gur  ^nttuidtung  ber  9lei(^ö- 

hant  in  ©a(^feu> 

^effimiftifch  gefinnt  für  bie  ^ufunft,  aber  beftrebt,  fich 
neuen  SSerhältniffen  angupaffen,  trat  bie  Slerraaltung  ber  ©ächfifchen 
Söanf  in  bie  i]3eriobe  nach  1875  ein.  @ine  etraa§  anbere  ©teßung 
gum  Slotenbanfraefen  hotte  ©achfen  ja  graeifelloS  eingenommen 
al§  Sopern,  Söürttemberg  unb  Söaben.  .^ier  hotten  bie  ^rieg§= 
ereigniffe  oon  1870/71  für  ba§  ©ntftehen  einer  2anbe§notenbanf 
erft  förbernb  gerairft;  ihre  SlRittel  unb  ©tatuten  richteten  fich 
bereits  nach  ^^0;  neuen  23erhältniffen.  S)e§hoIb  fann  man  bei 
ihnen  nicht  oon  einfehneibenben  Seftimmungen  fprechen,  raie  fie 
bie  9lrtifel  beS  Sanfgefe^eS  für  bie  fchon  oor  1870  beftehenben 
S^otenbanfen  bebeuteten.  Sluch  bei  ihnen  raar  eine  glängenbe 
©ntraicflung  neben  bem  mächtigen  ^nftitut  ber  9ieich§banf  au§= 
gefchloffen;  aber  fie  hotten  ihre  S^otengirfulation  unb  bie  Se= 
fchäftigung  ihrer  SJUttel  erft  nach  ben  93ebürfniffen  beS  SanbeS 
eingurichten  unb  überall  bort  eingufpringen,  rao  eS  ber  fReich§= 
banf  nicht  möglich  raar,  h^ff^nb  eingugreifen.  ^J)ie  ©ächfifche  $8anf 
bagegen  hotte  bereits  eine  glängenbe  ©ntraicflung  hinter  fich; 
befanb  fich  ouf  bem  9Bege  gu  einer  Sllonopolnotenbanf  in  ©achfen, 
ba  fie  bie  anberen  Slotenbanfen  beS  ßanbeS  raeit  an  5fuSbehnung 
unb  ©efchäftStätigfeit  überragte.  ®iefe  fchraer  errungene  ©onber= 

4* 
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ftcllun  5 füllte  unb  mu^te  fie  mm  mit  ber  9fieid)§banf  teilen. 
ift  ein  ^ampf  um  ba§[elbe  3^^!  ungleidjen  SBaffen. 

3nfraf  ttreten  ber  banfgefeljlidien  Seftimmungen  mu^  für  bie 
Säcf)fii;f)e  S3anf  ungmeifel^aft  einen  D^üdfc^Iag  gur  ^olge  t)aben. 
'Sie  fit)  alSbann  it)re  Sätigfeit  meiterentraidelt,  pngt  non  bem 
©mpoi  tommen  ber  C^eid^^banf  ab. 

^te  rid)tige  ^Beurteilung  ber  ©ntraidlung  ber  ©äc^fifc^en  S3ant 
ift  o^re  bie  Kenntnis  ber  gefd^äftlic^en  ^ilu§bel)nung  ber  fReic^§= 
banf  ir  ©ad)fen  gar  nid)t  burc^gufü^ren.  .^m  folgenben  füll  bal)er 
ein  S3ei  gleid)  beiber  SInftalten,  fomeit  bie§  moglid)  ift,  oerfuc^t  merben. 

a)  ©ic  räumliche  3luöbcbttunö  betber  5lnftaltcn  in  0a(^ien. 

S3ereit^  oben  I)atten  mir  lobenb  anerfennen  müffen,  ba^  fi(^ 
bie  ©itd^fifd^e  San!  in  bem  erften  2)egennium  i^re§  Seftel^en§ 
räumlich  auSgebei^nt  unb  bamit  bem  2Inffd}raung  non  ^nbuftrie 
unb  anbei  bie  §anb  geboten  ^attc.  @nbe  be§  ^al)re§  1875 
^atte  f e neben  bem  ^auptpla^  ®re§ben  bereits  in  fieben  fäd^fifc^en 
©täbten  Filialen;  baoon  lagen  allein  oier  (®§emni^,  9Jieerane, 
■iHeid)eubac^  unb  Slnnaberg)  in  bem  ®^emnit3  = @rggebirgifd)en 
^nbuf  riegebiete.  ®ie  @infd)ränfung  in  i^ren  9JiitteIn  oerl)inbert 
gunä(^|t  auc^  eine  raeitere  räumliche  SluSbe^nung.  ©elbftänbigc 
f^ilialni  f)at  fie  überljaupt  nur  nod)  gmei  errid^tet,  unb  graar 
1887  ■ n unb  1892  in  ^4^Iauen.  ©leid^geitig  mit  ber  @in= 

rid)turg  ber  Filiale  flauen  ift  aber  aud^  bie  Filiale  ©laud^au 
mieber  aufgehoben  raorben,  fo  ba^  bie  ©ü(^fifdbe  Söanf  nunmehr 
über  l inen  ^auptplah  unb  acht  ^^ilialnieberlaffungen  oerfügt 
Slnfanj  ber  80  er  .^ahre  beabfidhtigte  fie  nach  bem  SSeifpiel  ber 
Sapenfehen  91otenbanf  SIgenturen  gu  grünben.  ®ie  ©dhmierigfeit 
ber  ^lage,  mit  raelchen  Siechten  biefe  9trt  SHeberlaffungen  auS= 
guftattm  finb,  bie  5ioftfpieIigfeit  unb  bie  gmeifelhafte  Sientabilität 
folcher  Unternehmungen  h^iöen  bie  San!  beftimmt,  oon  ber 
©rünbung  oon  Slgenturen  abgufehen.  ^n  biefer  SIbfidht  lag  aber 
büdh  ter  ©ebanfe,  ihren  .^ntereffentreiS  auSgubehnen.  ®en  Se= 
bürfni  fen  aller  ©efdhäftSleute  entfpradh  eS  ja  auch,  Ueinere  Orte 
gu  33a  ifplähen  gu  machen,  menigftenS  inforaeil,  als  Sßedhfel  auf 
biefe  Orte  oerluftfrei  eingegogen  mürben.  9luS  biefem  ©runbe 
hat  bi ; ©öchfifdhe  Sanf  1884  mit  gutfituierten,  angefehenen  ^auf* 
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teilten  ober  fleineren  Sanfgefchäften  $8egiehungen  angefnüpft  unb 
ift  1885  gur  ©rünbung  oon  46  ^aripläpen  gefdjritten.  ®iefe 
©inridhtnng,  bie  entfdhieben  eine  ©rleidhterung  unb  ©rraeiterung 
beS  ^rebitoerfehrS  bebeutet,  h^i  bemährt,  fo  bah 

^ariplüpe  oon  ^ahr  gu  ^ahr  oermehrt  morben  finb  unb  am 
1.  Januar  1913  bie  ftattlidhe  ^^hi  i^on  229  aufroiefen. 

Slbgefehen  oon  ber  ^aripläpe  h^t  ßine  bei 

meitem  rafchere  unb  gröbere  SluSbehnung  als  bie  ©ädhfifche  $8anf 
bie  9ieich§banf  in  ©adhfen  genommen,  ©chon  am  1.  i^uli  1875 
hatte  bie  alte  ^reupifche  93an!  bnreh  bie  ©rünbung  oon  brei 
^ommanbiten  in  ßeipgig,  ®reSben  unb  ©achfen  ihren 

©ingug  gehalten.  ®ie  ßeipgiger  ^ommanbite  ^atU  ihre  ©efchäfte 
nad)  2;ätig!eit  bereits  fo  auSgebehnt,  bah  fiß 

1.  Januar  1876  fofort  gur  SieichSbanfhauptftelle  erhoben  mürbe. 
2IIS  meitere  SUeberlaffungen  in  ©achfen  grünbete  bie  9ieich§banf 
bei  ihrer  ©ntftehung  gmei  Sieich^banffteHen  unb  fünf  9ieich§banf= 
nebenftellen.  9Bie  überall  fo  hat  fie  fich  auch  in  ©achfen  fchnell 
auSbreiten  !önnen;  hier  ift  für  fie  ein  befonberS  günftigeS  ©ebiet 
gur  ©rünbung  oon  SUeberlaffungen  gemefen.  ^m  Saufe  ber 
.^ahre  ift  ©)reSben  noch  1903  in  eine  Sieich§banfhauptfteEe  um- 
gemanbelt  morben,  flauen  mürbe  1897  unb  1903  gur 

SteidhSbanffteHe  erhoben,  ©in  raie  frudhtbarer  Soben  ©achfen  für 
bie  SieichSbanf  ift,  fann  man  baran  fehen,  bah  i^^r  eine  eingige 
91eidh§banfnebenftelle,  unb  gmar  bie  1901  gegrünbete  Sieidh§banf= 
nebenftelle  ©rohenhain,  ©nbe  1912  mieber  aufgegeben  morben  ift 
©egenmärtig  oerfügt  fie  in  ©achfen  über  gmei  Sieich§banfhaupt= 
ftellen,  3 91eich§banfftellen  unb  30  Sieich§banfnebenflellen. 

^n  oielen  Orten  ift  bie  Sieidh^banl  als  SUeberlaffung  nnb 
bie  ©ächfifdhe  San!  als  Filiale  gleidhgeitig  oertreten.  2Bie  anS 
bem  SergeichniS  ber  9UeberIaffungen  beiber  9Inftalten  fomie  nod) 
beutlicher  auS  ber  5?arte  gu  erfehen  ift,  h^öen  bie  meiften  Sanf= 
plüpe  bie  ^reishauptmannfehaften  3^icfau  auf= 

gumeifen.  Seibe  Saufen  haben  gleichgeitig  baran  gearbeitet,  burch 
^fnüpfen  oon  gefdhäftlidhen  Segiehungen  gu  ben  meiften  gröberen 
Orten  ©achfenS  ben  Sebürfniffen  beS  ^ublifumS  nadhgufommen 
unb  ben  ©elb=  unb  ßrebitoerfehr  im  Sanbe  gu  förbern.  ^ie 
meitauS  gröbere  Sebeutung  haben  für  ©a^fen  bie  Stieb  erlaff  ungen 
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ber  O^eid^sbanf,  ba  buri^  beren  S3erbreitung  über  gang  ®eutfd^Ianb 
bcr  fäd  ififc^en  i^fnbuftrie  unb  bem  ©eroerbe  ber  Dorteil^afte  3ln[c^Iu^ 
an  ba§  gro^e  2öirtj(^aft§gebiet  ermöglicht  begm.  leichter  geftaltet  rotrb. 


£)a§  ^iltalnc^  bcr  Sädhf*f*^cw  5“  S)rc§bcn,  S^abeHe  11. 

§aupt  )Ia§:  ®resben,  gcgrünbet  1.  3iooentbec  1865.  1 


Setpäig, 

1.  Slpril  1866; 

©pemniß. 

6.  Sluguit  1866; 

3ittau,  „ 

1.  2lprit  1867; 

SReeranc,  „ 

1.  Suli  1867; 

lKeid)enbad),  „ 

1.  September  1868; 

iJlnnabcrg,  „ 

1871; 

©Iaud)au,  „ 

1871,miebeL- aufgehoben  oml.3luguftl892; 

3toicfau,  „ 

1.  ©)eäcmber  1887; 

Stauen,  „ 

1.  2luguft  1892. 

5]3atib  iigc;  (grtic^tung  üon  46  ^ari^lä^en  im  Qa^re  1835; 

3?erme^rung  ber  'ISoripIä^c  auf  56  im  1886; 

3Sennei)rang  ber  '$arii)lö|ie  ouf  über  100  big  1897 ; 

3al)l  ber  iJJaripIä^c  am  1.  1913  229 


2>ie  IRci^öbanf  im  ^öntgtci^  Sai^fc«. 

Sieic^sbanfbauptfteUen: 

1.  ®regben,  gegrünbet  1.  1876  all  3^cid)lbp.nffteIIe,  1903  in 

ateidbsbani^auptftelle  urngemanbelt  (feit  1.  3uti  1875  Äommanbitc 
ber  ißreu|ifci)en  iSanf). 

Uuteranftalten : Saucen,  f^reiberg,  9Jiei§en,  pma,  9iiefo, 

2.  Seipäig,  gegrünbet  1.  Sanuat  1876  (feit  1.  ^uü  1875  Sommanbitc 
ber  ißreu§ifd)en  33an!). 

Unteranftalten:  ®öbeln,  iieilnig,  Ofe^afe,  Ißegau,  SBurjen.  2 

Dietere  banfftellen: 

1.  ß^emnig,  gegrünbet  l-Sanuac  1876  (feit  l.^uü  1875  ^ommanbite 
ber  ißreuBifcJ^en  Sani). 

Unteranftalten:  Suc^i^olä,  SolbiB,  f^ranlenberg,  ©lauci^ou,  Simbad), 

SKeerane,  SJUtttoeiba,  3Balbt)eim. 

2.  Slflucn,  gegrünbet  1.  Januar  1876  all  Steic^lbanlnebenftede,  feit 
1.  3Ibril  1897  fReidilbonffteae.i) 

Unteranftalten : iMuerbad),  f^alfenftein,  ilJiarfneuIird^en,  ÖIIaiB, 

Sicieü^nbaeü,  freuen;  außerbem  §of  SIJiarft* 
rebmiß  baäugetiörig. 

3.  3®idau,  gegrünbet  1.  1876  all  fReid^lbanlnebenftellc,  feit 

1.  2Rai  1903  9icid)lbonffteIle. 

Unteranftalten:  2Iue,  ©rimmitfe^ou,  tirc^berg,  Sd^maräenberg, 

SBerbau.  3 

Seit  1.  3uli  1875  2lgentur  ber  ipreußifdjen  Sauf. 
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Sieid)lbanlnebenftellcn: 

©rimmitfe^au,  gegr.  1.  ^ßimar  1876;  gegr.  1.  ^omiar  1876; 

S0ieerane,2)  gegr.  1.  Januar  1876;  Saußen,  gegr.  1880;  ^ranfenberg, 
gegr.  1880,  eingegongen  1883,  miebererri^tet  18.  Slpril  1904;  iReidben- 
bacb,  gegr.  1886;  ©lauebau,  gegr.  1892;  ©erbau,  gegr.  1896;  iOleiBen 
(©öEn  a.  b.  ©Ibe),  gegr.  1897;  Sluerbacb,  gegr.  1.  Ülpril  1898;  greiberg, 
gegr.  8.  Sluguft  1898;  ÖIIni|,  gegr.  1.  Siooember  1900;  Slue,  gegr. 
l.SJiärjlOOl;  Sucbbolä,  gegr.  12.3tuguftl901;  Döbeln,  gegr. 29. Slprit 
1901 ; Seimig,  gegr.  8.  ^uli  1901 ; «Oiarfneulircben,  gegr.  1.  Februar 
1901;  mtmeiba,  gegr.  8.  3ulil901;  Dfcbaß,  gegr.  15.  3ulil901; 
jRiefa,  gegr.  20.9Rai  1901 ; ©albbcim,  gegr.  7.3ioüember  1901 ; ©urjen, 
gegr.  18.  aRärj  1901;  ©ro^enbain,  gegr.  6.  Dftober  1901,  ©nbe  1912 
iüieber  aufgehoben ; fßima,  gegr.  2.  Suni  1901 ; tirepberg,  gegr.  14.  Sep- 
tember 1903;  Simbaep,  gegr.  27. 3uli  1903;  galfcnftein,  gegr.  22.  ®e- 
jember  1903;  Sepmaräenberg,  gegr.  22.  Februar  1904;  ^egau,  gegr. 

2.  Sanuar  1905;  ©olbiß,  gegr.  15.  SÜiai  1906;  i£reuen,  gegr.  7.  ®e- 
jember  1906. 

b)  ®ic  ©cfamtumfäbc. 

(Sineu  Überblicf,  roelche  geroaltigen  ©efc^äfte  betbe  5lnftaltcn 
jährlich  erlebigen  haben,  gibt  un§  nachftehenbe  2:abetle  über 
bie  ©efamtnmfähe.  ®ie  Sächfifche  S3anf  geht  zufolge  ber  f^on  öfter 
ermähnten  Urfache  in  ben  erften  fahren  non  1876  bi§  1879  in 
ihrem  ©efchäftSnmfah  gurüif.  ^Dann  beleben  fich  ihre  ©efchäfte 
raieber.  fUlit  gang  roenigen  Unterbrechungen  fteigt  bie  §öhe  ihre§ 
Umfa3e§  ftänbig  unb  erreicht  1912  giemlic^  6 gjuaiarben  9Jtf. 
©d)on  äu  beginn  ihrer  Sätigfeit  ift  ber  Umfah  ber  fReic^§banf 
größer  al§>  ber  ber  ©ächfifch^u  93anl.  ?Iudh  unter  geitroeiligen 
fRüefgängen,  raelche  auf  Störungen  ber  allgemeinen  2öirtfdhaft§= 
läge  beruhen,  raai^fen  bie  fahlen  bei  ihr  bebeutenb  fchneüer.  ®ic 
fahlen  ber  ©ächfifch^n  S3an!  erfcheinen  bagegen  gering.  SBährenb 
fich  Hmfa^  von  1876  bi§  1912  nur  ueroicrfacht,  raäc^ft 

er  in  bem  gleichen  Zeitraum  bei  ber  9teich§ban!  um  ben  neun* 
fadhen  betrag.  Sßie  geraaltig  ber  Slnteil  beiber  fJlotenbanfen  am 
©efi^äftSoerlehr  in  ©adhfen  ift,  bemeift  bie  Summe  ihrer  Um* 
fähe,  raelche  1912  faft  25  fDUHiarben  m.  beträgt. 

9 Seit  9.  September  1875  i>lgentur  ber  ''fJreußif^en  Sauf. 

“)  Seit  1.  3uli  1875  Slgentur  ber  ißreuBifepen  San!. 
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2a6eKe  12. 


ßJcfamtumfä^c  ber  Säd^fifti^cn  ^onf  2)re§bcn 
unb  bet  9f{cit^§bonf  in  Sat^fen  (1000  Wit), 


Sa^r 

Gäcgfifcge 

San! 

3U  ®reSben 

SieidiSbanf 

Gumma 

beiber 

entfal 

ou^ 

Gäcbfifdtje 

San! 

[len  in 
r bie 

Sieiefis»- 

ban! 

1876 

1 783  796 

2 068  093 

3 851  889 

46,31 

53,69 

1877 

1412  838 

2 410  586 

3 823  424 

36,96 

63,04 

1878 

1 059  512 

2 143  746 

3 203  258 

33,08 

66,92 

1879 

945  685 

2 397  230 

3 342  915 

28,29 

71,71 

1880 

998  331 

2 786  882 

3 785  213 

26,38 

73,62 

1881 

1 111  159 

2 843  077 

3 954  236 

28,10 

1 71,90 

1882 

1 120  444 

3 268  653 

4 389  097 

25,53 

1 74,47 

1883 

1 101  753 

3 808  443 

4 910196 

22)44 

1 77,56 

1884 

1 193  953 

4 523  312 

5 717  265 

20,89 

79,11 

1885 

1 264  473 

4 541  647 

5 806  120 

21,78 

78,22 

1886 

1 194  813 

4 505  922 

5 700  735 

20,96 

79,04 

1887 

1 247  571 

5 021  469 

6 269  040 

19,91 

^ 80,09 

1888 

1 404  272 

5 367  706 

6 771  978 

20,74 

79,26 

1889 

1 748  472 

6 200  400 

7 948  872 

21,97 

78,03 

1890 

1 909  394 

6 943  724 

8 853  118 

21,57 

78,43 

1891 

2 103  444 

6 973  384 

9 076  828 

23,19 

76,81 

1892 

2131393 

6 522  797 

8 654  190 

24,63 

7.5,37 

1893 

2 277  315 

7 034  860 

9 312175 

24,46 

75,54 

1894 

2 504  050 

6 704  571 

9 208  621 

27,20 

72,80 

1895 

2 556  531 

6 985  562 

9 542  093 

26,80 

73,20 

1896 

2 800  559 

7 826  609 

10  627  168 

26,35 

78,65 

1897 

2 800  643 

8 191  950 

10  992  593 

25,48 

74,52 

1898 

3221  in 

9127  496 

12  348  607 

26,09 

73,91 

1899 

3 643117 

10  723  630 

14  366  747 

25,36 

74,64 

1900 

3 966  193 

1 1 896  576 

15  862  769 

25,01 

74,99 

1901 

3 512  780 

10  821  610 

14  334  390 

24,51 

75,49 

1902 

3 823  021 

9 124  646 

12  947  667 

29,53 

70,47 

1903 

3 488  009 

9 677  323 

13  165  332 

26,50 

73,50 

1904 

3 544  549 

10  175  853 

13  720  402 

25,84 

74,16 

1905 

3 994  395 

11  130  029 

15  124  424 

26,41 

73,59 

1906 

4182  015 

13  065  263 

17  247  278 

24,25 

75,75 

1907 

4 450  063 

14114  891 

18  564  954 

23,97 

76,03 

1908 

4 632  234 

13  359  493 

17  991  727 

25,75 

74,25 

1909 

4 931  511 

14  593  530 

19  525  041 

25,26 

74,74 

1910 

5 293  184 

15  845  173 

21  138  357 

25,04 

74,96 

1911 

5 465  445 

17  144  752 

22  610  197 

24)17 

75,83 

1912 

5 703  420 

19  018  225 

24  721  645 

23,07 

76,93 

2)ie  Umfi  ge  fegen  ftcg  äufatnmen  bet  ber 

Sücgfif(^en  S3anf:  aui  SBecgfcI-,  Sombarb^»,  Äontoforrent»,  'Jegofiten^ 
unb  @iro=»SSerfegr. 

>)ieicg^bttnf:  au^  333ed)fel=,  Sombarb*,  @iro»  unb  2lnroeifung6*i8erfd)r, 
ferner  au«  bem  Scrfegr  mit  3ieid)g=  unb  anberen  Gtaat^faffen. 
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Sctrad^ten  roir  bic  progentualen  Slnteile  ber  ©öc^fifc^en  Sauf 
am  ©cfamtumfa^,  fo  Bemerfen  mir  ein  anfängliches  ©tnfen. 
S^om  ^a^re  1876,  mo  Betbe  S3anfen  [ich  faft  noch  in  ben  Slnteil 
teilen,  ift  Bis  gum  ^a^re  1887  ein  fRütfgang  auf  19,91 7o  P 
geichnen.  ®ieS  ift  ber  tieffte  ©tanb,  auf  roelchen  bie  ©ächfifcf)e 
S3anf  gurücfgegangen  ift;  non  ba  aB  mächft  ber  5InteiI  raieber, 
fdhmanft  geitmeilig  unb  erreicht  1902  mieber  29,53  ^ebenfalls 
Bemegt  er  fiel)  immer  graifcBen  30%  20%;  feit  1908  Be= 

fleht  mieber  ein  langfameS  fallen  non  25,75  "/„  auf  23,07%  im 
^ahre  1912. 

@S  märe  faifch,  auS  biefen  fahlen  barauf  gu  fchliehen,  bop 
bie  fReidh^Banf  bie  ©ächfifch^  S3anf  allmählich  gang  oon  ber  ^on= 
furreng  auSf (halten  mürbe.  ®ie  Umfähe  finb  infofern  etmaS  ge^ 
trüBt,  als  ihre  ^ufammenfteüung  nicht  gang  gleichmäßig  ift.  ^en 
größten  Slnteil  an  bem  Umfaß  ber  fReichSBanf  liefert  baS  @iro= 
gef(häft,  mie  mir  fpätcr  feßen  merben.  @S  Bebarf  alfo  einer  3er= 
legung  biefer  Umfaßgiffern  unb  einer  Betrachtung  ber  eingelnen 
©efchäftSgmeige. 

1.  '^affiögcfchäftc* 

a)  SRotcngcfc^äft. 

2Bie  Bereits  ermähnt,  erhielt  bie  ©ächfifeße  Banf  bureß  baS 
BeießSBanfgefeß  ein  fteuerfreieS  Botenfontingent  oon  16  771 000  9Rf. 
gugemiefen.  SllS  eingiger  BotenBanf  neBen  ber  fReichSBanf  mürbe 
ißr  aber  eine  3Rajimalgrenge  nießt  gegogen,  fonbern  bie  Boten= 
auSgaBe  unBefeßränft  geftattet.  S)iefe  Beftimmung  beS  @efeß= 
geBerS  ift  im  Bergleicß  mit  ben  Beftimmungen  für  bie  anberen 
fPrioatnotenBanfen  moßl  oerftänblicß.  @S  erßielten: 

ein  fteuerfreieS  iJioten»  bei  einer  Girenje  beS  geftatteten 
fontingent  toon  StotenuinlnufeS  non 

bie  Baperifeße 

BotenBanf  32  BHÜ.  BU.  70000000  SRI 

bie  SföürttemBerg. 

BotenBanf  10  „ „ 25  714  200  „ 

bie  Babifcße  Ban!  10  „ „ 27  000000  „ 

5llle  üier  BotenBanfen  mürben  in  Begug  auf  baS  fteuerfreie  Boten= 
fontingent,  melcßeS  ißnen  im  .^^ntereffe  ber  BeießSBanf  fo  gering 
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al§  m iglic^  guerteilt  raurbe,  gemä^  ber  @rö^e  i^re§  @cbiete§  bc= 
bac^t.  @§  füllten  bamit  bte  ^ncatnütenbanfen  an  fic^  getroffen 
rcerbei.,  rüa§  ja  auc^  erreid^t  niorben  ift,  nic^t  aber  §anbel  unb 
:^nbuf  :rie  be§  ßanbe§.  :^n  S3a9ern,  S3aben  nnb  SBürttemberg, 
n)o  be:  SSerfe^r  nüc^  roeniger  entroidelt  raar,  ido  atfo  bte  junge 
9ftei(^§Danf  ebenfo  fd)neH  roie  bie  nod§  nid^t  entraidelte  Sanbe§= 
notent  anf  etnfpringen  fonnte,  bcftimmte  ber  ©efe^geber  9Jtajimal= 
grenge  t für  ben  94otenumIanf.  §anbel  unb  ^nbuftrie  ©ac^fenS 
aber  burften  in  i^rem  bamaligcn  Slufftieg  nic^t  gel^inbert  raerben, 
inbem  i^nen  bie  SQHttel  üon  feiten  ber  Sanbeänotenban!  nid^t 
gur  33  !rfügung  gefteüt  roerben  tonnten,  guntal  ba  bie  üieid^Sbanf 
nid^t  ^0  f(^nelt  eingreifen  tonnte.  S)ie  bisherige  ©ntraidftung  be§ 
^tütengefc^äfteS  geigte  beutlid),  ba^  bie  :^nanfprud)na^tne  ber 
<Säd)fi  d)en  S3ant  in  i^rer  94otenau§gabe  ftänbig  größer  tourbe. 
33i§  gu  n>eld)er  ^öl^e  bie§  bei  freier  @ntn)idtung  ber  gaU  ge= 
raorbe  i fein  toürbe,  tonnte  nad)  einem  nur  ge^njäl^rigen  Sefte^en 
ber  SSant  nid^t  beurteilt  merben.  Söo^I  biefem  Umftanbe  ^at  e§ 
bie  @iid§fifd^c  S3ant  gu  bauten,  ba^  i^r  biefe  (Sonberftellnng  ein= 
geräumt  mürbe,  rael(^e  il^r  aber  teinen  S3orteil  brad^te.  ®er 
33orteU,  meld^er  an§  einer  oerme^rten  9ftotenau§gabe  über  ben  un= 
gebectlen  Setrag  oon  16771000  9Jlt.  ergielt  mürbe,  flop  bem 
3fieid^e  in  ©eftalt  ber  bafür  gn  entridf)tenben  ö^^oigen  91otenfteuer 
gu.  2ü§  prioatmirtfd^aftIid)en  ©rünben  muptc  fid^  bie  ©äd^fifd^e 
Saut  bemül^en,  bei  il^rem  Slotengefd^äft  im  Säumen  be§  i^r 
fteuerfcei  belaffenen  SetrageS  ungebedter  Sloten  gu  bleiben. 

^5ie  Tabelle  über  ben  Notenumlauf  oon  1876  bi§  1912 
bietet  ba^er  cax&)  nid^t  ba§  erfreuli^e  Silb  mie  biejenige  oon 
1866  )i§  1876.  ®ie  burd^fdptittlid^e  ^ii^^ulation  ber  Noten  ^ält 
fic^  immer  in  ben  engen  ©rengen,  au§  meldien  bie  Saut  nun 
einma  nic^t  gern  ^erauSgel^t,  unb  fte^t  im  Serpltni§  gn  ber 
Dor^anbenen  burc^fc^nittlic^en  Sarbedlung.  Sei  einer  erl^ö^ten 
Noten,  (irtulation  mu^  ein  entfprei^enb  l^ö^erer  Sarbetrag  oor= 
l)anbeu  fein,  melc^er  burd§  ben  Nüdflu^  ber  eigenen  Noten  mieber 
geringer  mirb.  2)a  bei  bem  genügen  rapiben  ©elbumlauf  bie 
Noten  fdlineU  gur  auSgebenben  Sant  gurüdfliefjen,  ein  Umftanb, 
melc^e:  baburc^  oerfc^ärft  mirb,  ba^  bie  Neic^Sbant  fä(^fifd^e 
Noten  gu  an  anbere  al§  bie  ©öd^fifd^e  Sant 
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nid^t  benu^t,  fo  mu^  eine  gemiffe  ©leid^mö^igteit  in  ber  ^\tlvi= 
lation  eintreten.  2;atfäd^lid§  ift  ja  aud^  ber  Notenumlauf  ge= 
ringen  ©d^mantungen  unterlegen. 


Tabelle  13. 

Notenumlauf  ber  Sät^ftft^en  Sauf  gu  2)re^beu. 

1876—1912. 


3a^r 

©urcfifc^mttt. 

3trlulation 

©urdöfc^nittt. 

Sgaröedunß 

2)ur(^fc^nittl 

utigcbeiterSetrag 

©ejal^Ite 

Siotenfteucr 

1876 

54  458  161 

40  587  806 

13  870  358 

256,10 

1877 

41  C02  937 

27  280  470 

13  722  467 

3 145,10 

1878 

37  758  050 

23  576111 

14  181  939 

3 996,80 

1879 

37  764  992 

22  463  315 

15  301  677 

6 865,65 

1680 

40  258  090 

24  208  344 

16  049  746 

7 532,75 

1881 

39  176  960 

23  823  420 

15  353  540 

5 041,10 

1882 

40  766  152 

25115  303 

15  650  849 

3 514,95 

1883 

40  270  675 

24  340  043 

1 5 930  632 

1 433,10 

1881 

40  961  077 

25  136  292 

15  824  785 

5 482,30 

1885 

41  921  241 

25  394  376 

16  526  865 

8 537,60 

1886 

43  642  433 

27  552  443 

16  089  990 

7 271,45 

1887 

43  948  031 

27  472  909 

16  475  120 

20  575,80 

1888 

41  490  154 

27  253  683 

14  236  471 

6 382,20 

1889 

41412  954 

26  528  268 

14  884  G86 

10  733,10 

1890 

43516  171 

28  412  330 

15  103  841 

6 880,35 

1891 

43  088  610 

28  236  521 

14  852  089 

2 872,70 

1892 

45  094  400 

30  817100 

14  277  300 

3 909,06 

1893 

46  018  800 

31  201  500 

14  817  300 

8 895,70 

1894 

45  709  100 

31  941  400 

13  767  700 

9 675,06 

1895 

49  164  700 

39  299 .300 

9 865  400 

733,57 

1896 

49  629  300 

34  261  400 

15  369  900 

8 704,62 

1897 

48  803  600 

32  953  200 

15  850  400 

12  104;33 

1898 

50  004  000 

36  104  000 

13  900  000 

19  021,83 

1899 

48  442  000 

36198  000 

12  244  000 

24  680,68 

1900 

47  097  000 

33  585  000 

13  512  000 

39  39345 

1901 

46  062  900 

42  457  900 

3 605  000 

10053,10 

1902 

41  333  100 

34186100 

7 147  000 

9 920,03 

1903 

39  267  300 

29  187  100 

10  080  200 

5 735,76 

1901 

36  764  500 

28  065  300 

8 699  200 

6021,54 

1905 

40  237  000 

27  768  400 

12  468  600 

26  313,48 

1906 

39  951300 

27  989  700 

11961  600 

22  036,61 

1907 

38  552  300 

27  546  000 

11006  300 

3 856,96 

1908 

38  21 1 000 

26  300  400 

11910  600 

7 075,06 

1909 

39  559  400 

27  767  400 

11  792  000 

13  697,64 

1910 

40  729  700 

29  125  700 

11604  000 

19  649,72 

1911 

42  144  600 

29  598  900 

12  545  700 

17  519,58 

1912 

47  024  900 

33  149  300 

13  875  600 

35  527,83 

Nuc^  begüglid^  be§  SetrageS  ungebedter  Noten  ^at  bie  ©äc^= 
fifd^e  Sant  fic^  bemüht,  innerhalb  ber  feftgefe^ten  ©renge  gu 
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6Ici6en;  ift  i^r  aber  nic^t  in  einem  einzigen  ©ejc^äftSja^r  ge=^ 
Inngen.  Um  ben  Sebürfnifjen  be§  23erfe!^r§  nac^äufommen,  ^at 
fie  be  gefteigertem  ©elbbebarfe  bie  @ren5e  i^re§  fteuerfreien  9ioten= 
fonti:igent§  überfd^ritten  unb  für  ben  SJie^r betrag  bie  5°/oige 
6teu(  r an  ba§  9ieid^  abgefü^rt.  ®ie  fortmöl^renb  unb  be§  öfteren 
recf)t  beträc^tli(^  gu  entric^tenbe  Sfiotenfteuer  ift  ein  S3emei§,  ba^ 
e§  ta  :fäc^Iid^  ber  23anf  unmoglid^  ift,  bei  ben  5Infprüc^en,  melcf)e 
bie  fl  au§gebet)nte  ^nbnftrie  ©acfifenS  an  fie  ftellt,  biefe  fnapp 
bemejfene  ©renge  eingul^alten.  ;^m  ;^at)re  1887  ift  bie  ©renge 
non  it)r  an  febem  2Iu§n)ei§tage  üb  er  fct)  ritten  raorben.  ^n  ben 
©ef(^rft§beri(f)ten  roirb  öfters  auf  biefe  ©infcf)r(infung  t)ingen)iefen 
unb  ne  Hoffnung  auSgefproc^en,  ba§  ber  iReicf)Stag  bie  (Summe 
ber  c tS  fteuerfrei  auSgugebenben  IRoten  für  bie  (Säc^fif(f)e  Söanf 
erp^m  raerbe.  ®iS^er  ift  fie  jeboc^  immer  in  biefer  Hoffnung 
getäufd^t  raorben  unb  braucht  fic^  auc^  für  bie  3u!unft  feinen 
©rrac  rtungen  f)ingugeben. 

^iro^  ber  fo  oft  gegaf)Iten  Sffotenfteuer  gel^t  bie  ©öcfififc^e 
53anf  in  if)rem  buri^fifjnittlicf)  ungebecften  9fiotenumIauf  ni^t  ein 
eingiceS  9Jiat  über  bie  i^r  gegogene  ©renge  ^inauS.  ©S  tritt  auct) 
f)ier  (ine  geraiffe  ©Ieicf)mäpgfeit  ein;  einem  erp^ten  ©elbbebarf 
fann  fie  nur  bis  gu  ber  i^r  gefegten  ©renge  folgen,  fud§t  ein 
Überf  freiten  menigftenS  gu  oermeiben.  IRur  merflid^er  ©clbüber= 
ftufe  lä^t  ficb  aus  if)ren  ^a^Ien  tefen,  roie  g.  95.  1895,  1901,  1902 
unb  904.  9Birfad)en  ©inblicf  in  bie  93erpltniffe  beS  ©elbmarfteS 
taffen  bagegen  bie  ^o^Ien  beS  burdtifc^nittlid^  ungebecften  91oten= 
Umlaufs  ber  Oieic^Sbanf  gu.  ^f)r  ungebecfter  9iotenumIauf  ift  in 
feiner  ©ntmicflung  oiel  unglei^mäfeiger  unb  geigt  beutlid^  ben 
©inftu^  beS  Söed^felS  ber  roirtfc^aftlid^en  ^onfunfturen.  955irt= 
fd^aftud^er  ©tillftanb  beroirft  Üfücfgang,  mirtfd^aftlidEier  9Iuffd^n)ung 
eine  äeträc^tlic^e  ^unal^me.  itiad^  ber  SCabetle  14  geigen  bie 
gröpn  ©d^raanfungen  unb  niebrigften  93eträge  bie  i^a^re  1876 
bis  l!!95;  im  ^al^re  1888  überfteigt  fogar  ber  burcfjfc^nittlic^e 
93arojirrat  ben  burd^fi^nittlic^en  9iotenumIauf  um  1,025  91UII.  SRf. 
95on  .896  ab  ift  ein  entfcfjiebener  Stuffc^roung  gu  bemerfen;  bie 
3at)te  r finb  burd^ge^enb  p^er  alS  früpr,  am  pd^ften  im  ;3fape 
1907  mit  531,056  9JHa.  unb  1912  mit  511,986  9mtt.  9JU.  ®a 
baS  fieuerfreie  91otenfontingent  ber  Ofeid^Sbanf  ftönbig  geroad^fen 
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2:abette  14. 

J^etfmtgSücrpUniffe  ber  9totcn. 


Sal)r 

^urc^fÄnitttic^ 
ungebeiitcr  ^Notenumlauf 

ißrojente  ber  burd)fdmittlid)en 
Sarbedung  DlNetallbedung 

@äd)ftfd)e 

Sanf 

9ieid^lbanf ‘) 

©äd)fifd)e 

Sanf 

Dteic^Sbanl^) 

I 

©ä(^fifc^c 

33nnf 

9ietd)e» 
baut  ‘) 

1876 

13  870 

120  016 

74,53 

82,5 

44,92 

74,6 

1877 

13  722 

117  895 

66,53 

83,0 

45,26 

75, y 

1878 

14  182 

88  653 

62,44 

85,7 

45,47 

79,4 

1879 

15  302 

78  517 

59,48 

88,2 

47,42 

80,0 

1880 

16  050 

106  236 

60,13 

85,5 

! 41,35 

76,5 

1881 

15  353 

125  432 

60,80 

83,0 

' 43,62 

75,3 

1882 

15  651 

152  058 

61,60 

79,6 

! 43,19 

73,5 

1883 

15  931 

97  752 

60,44 

86,7 

i 47,29 

81,6 

1884 

15  825 

105  089 

61,36 

85,7 

1 43,54 

80,7 

1885 

16  527 

105  235 

60,57 

85,6 

42,53 

80,6 

1886 

16  090 

77  691 

63,13 

90,3 

40,62 

86,4 

1887 

16  475 

55  203 

62,51 

93,6 

41,13 

89,8 

1888 

14  236 

-1025 

65,68 

100,1 

42,21 

96,8 

1889 

14  885 

85  760 

64,05 

91,3 

41,93 

88,3 

1890 

15104 

152  084 

65,29 

84,5 

40,90 

81,4 

1891 

14  852 

46  107 

65,53 

95,2 

44,96 

92,0 

1892 

14  277 

8 672 

68,34 

99,1 

46,09 

95,7 

1893 

14  817 

108  815 

67,80 

88,95 

48,33 

85,46 

1894 

13  768 

30  639 

69,88 

96,93 

46,07 

93,39 

1895 

9 865 

50  164 

79,93 

95,42 

44,45 

92,35 

1896 

15  370 

158  191 

69,04 

85,39 

47,07 

82,32 

1897 

15  850 

180  374 

67,52 

83,38 

47,14 

80,26 

1898 

13  900 

238  709 

72,20 

78,77 

45,70 

75,66 

1899 

12  244 

281  129 

74,72 

75,38 

55,36 

72,29 

1900 

13  512 

284  712 

71,31 

74,99 

52,51 

71,77 

1901 

3 605 

243  075 

92,17 

79,58 

52,28 

76,57 

1902 

7147 

211  443 

82,70 

82,80 

52,17  i 

79,88 

1903 

10  080 

306  210 

74,33 

75,50 

49,84 

72,47 

1904 

8 699 

316  486 

76,33 

75,40 

50,07 

71,92 

1905 

12  469 

316  466 

69,01 

76,30 

46,88 

72,84 

1906 

11962 

438  461 

70,06 

68,40 

47,34 

64,23 

1907 

11006 

531  056 

71,45 

64,10 

47,36 

57,03 

1908 

11911 

415  319 

68,83 

72,80 

43,27  ! 

66,86 

1909 

11  792 

440  964 

70,19 

72,03 

43,01 

66,36 

1910 

11604 

462  254 

71,51 

71,21 

43,01 

65,74 

1911 

12  546 

453  390 

70,23 

72,74 

42,88 

67,87 

1912 

13  876 

511  986 

70,49 

71,26 

41,23 

67,54 

ift  unb  fep  550  mü.,  für  bie  QuartatSraecfifel  750  9JUa.  mt  bei- 
trägt, erfdt)eint  eS,  atS  ob  bie  iReid^Sbanf  immer  in  ber  für  fie 


9 35ie  Sollen  finb  entnommen  unb  5ered)net  ous  ben  ftatiftifdien  3ufantmen* 
fteüungen  ber  9ietc^§banf  1876—1910, 
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feftgej’^ten  ©renge  geblieben  fei.  2)ie§  ift  ober  bei  i^r  ebenfo= 
raenig  ber  gaK,  raie  e§  bei  ber  ©äd)[ifc^en  S3anf  raar.  ®ie 
©cf)n)unfungen  innerl^alb  ber  eingelnen  ^al^re  finb  fel^r  gro^;  bie 
5IngaH  unb  ©rö^e  ber  ^ontingent§über[(breitungen  ptten  fort= 
gefegt  gugenommen,  inenn  nid^t  bie  ©renge  be§  [teuerfreien  9totcn= 
fontirgentS  l^eraufgefe^t  raorben  roäre  begro.  fic^  felbft  burd^  bie 
^ontiigente  au§f(f)eibenber  fRotenbanfen  erweitert  l^ätte,  2lm 
gerinc  ften  ift  geraö^nlid^  bie  2Infpannung  gu  beginn,  am  l^öd^ften 
gegen  ©nbe  be§  ^a^re§.  ^n  ben  ^a^ren  1906  bi§  1910  über= 
fdf)ritt  bie  9fieic^§banf  il^r  fteuerfreie§  91oten!ontingent  im  gangen 
93ma[,  nnb  groar  in  ben  eingelnen  ^a^ren  17,  25,  14,  18  unb 
19mct.  ©benfo  betrug  bie  5Ingap  ber  Überfcf)reitungen  im  ^al^re 
1912  19  unb  bie  an  ba§  fReid^  abgufü^cenbe  fRotenfteuer 
4,627  HRill.  9Rf.  (bie  ber  ©ädf)fifcf)en  S3anf  in  bemfelben  ^al^re  9 
bei  35  527,83  flRf,  Slotenfteuer). 

G ntfpred^enb  ben  ©(^manfungen  be§  burd^fdf)nittlic§  un= 
gebecfl  en  fRotenumlaufeS  beroegen  ficf)  bie  nori^anbenen  ®ecfung§= 
mittel  roeld^e  in  ber  S^abeRe  progentual  bered^net  raorben  finb. 
®ie  fi  r bie  91otenbanfen  abfolut  binbenbe  Seftimmung  ber  ®rittel= 
becfung  ift  non  beiben  S3anfen  in  einem  bet  rueitem  p^eren 
^rogettfa^  eingef)alten  raorben.  Sei  ber  ©öd§fifcf)en  Sanf  ift 
auc^  liier  biefelbe  ©leid^mä^igfeit  raie  bei  bem  ungebeiften  91oten= 
umlai.f  gu  beobachten,  foraof)!  begüglidh  ber  Sarbecfung  raie  ber 
9RetaKbecfung.  ©enau  in  benfelben  fahren  1895,  1901,  1902 
unb  -904  raerben  für  bie  Sarbedtung  bie  hödhften  ^rogentfä^e 
mit  'i9,93«/o,  92,17  82,70  o/„  unb  76,33  <>/,  erreid^t.  ®ie 

HRctal  :becfung  finft  nie  unter  40  «/o;  am  günftigften  fteRt  fidh 
ba§  SerhättniS  in  ben  fahren  1899  bi§  1904,  in  raelt^en  fie 
auf  ü)er  50®/(,  fteigt. 

udh  bei  ber  Seich§banf  raar  bie  fRotenbetfung  ftet§  beträdht= 
lief)  g luftiger  al§  bie  oorgefd^riebene  RRinbeftbeefung.  Scr- 
gleich  gur  ©ächfifchen  San!  raeift  fie  ungleich  auf, 

raelche  audh  raegen  ihrer  ©teRung  al§  ^^utralinftitut,  al§  le^te 
;3fnftaug  be§  ©elbmarfteä,  notraenbig  finb.  RRetaRbeefung  unb 
Sarbe  fung  raeichen  bei  ihr  in  geringerer  ©pannung  ooneinanber 
ab  ab)  bei  ber  ©ächfifchen  Sanf.  ®ie§  erüört  fidf)  au§  ber  3us 
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fammenfehung  ber  Sarbeefung.^)  Sermittelft  be§  Spechtes  beö 
Rtotenfchub§ fann  ber  ^often  „[Roten  anberer  Saufen"  ftet§ 
niebrig  gehalten  raerben,  ba  biefe  regelmäßig  raieber  an  bie  oier 
Srioatnotenbanfen  auf  Soften  bereu  HRetaRbeftanbe§  gurücf= 
gegeben  raerben.  Umgefehrt  fönnen  aber  audh  bei  einem  fdhiedhten 
9Iu§raei§  ihrer  [RotenbeRung  bie  iprioatnotenbanfen  auf  bie  [Reidh§= 
banf  burdh  fRebiSfontieren  oon  Sßedhfeln  gurüdfgreifen.  ©in  er= 
höhter  RRetaRbeftanb  ber  [Reidh^banf  ift  be§halb  gu  aRen  ^^ffen 
geraten. 

^n  5lnbetradf)t  ber  ©infehränfung  ber  ©ädhfifdhen  San!  burd) 
ba§  Sanfgefeß  raeift  bie  ©ntraicEIung  ihre§  [Rotengefdhäft§  fein  fo 
unerfreuliches  Silb  auf.  SefonberS  fpmpathifch  rairft  bie  unoer= 
fennbare  ©olibität,  raelche  [ich  burtß  ihre  ®ecfungSmaßnahmen 
hingieht.  ©leidh  ber  Scidh§banf  hält  audh  auf  eine  ^o^)e  burdh= 
fchnittlidhe  Sarbeefung.  ®ie  burchfchnittliche  Sarbeefung  für  eine 
[Rote  ber  ©ächfifeßen  Sanf  fteRt  [ich  für  bie  ;^ahre  1876  bis  1912 
auf  68,70  «/o,  bie  geringfte  auf  59,48 ‘*/o  (1879),  bie  hödhfte  auf 
92,17%  (1901);  für  ben  gleichen  Zeitraum  betragen  bie  [)3rogent= 
fäße  für  eine  Seich^banfnote  82,73  im  ®urchfchnitt,  bie  geringfte 
64,10%  (1907),  bie  hödhfte  100,1  »/o  (1888). 

2)ie  ©ntraicflung  beS  [RotengefchäfteS  geigt  einmal,  baß  tat= 
fädjiich  bie  ©umme  oon  16  771000  [IRf.  als  ©renge  ungebeefter 
[Roten  gu  gering  bemeffen  ift,  unb  baß  bie  Sanf  unmöglich  mit 
biefem  Setrage  ben  SInforberungen  beS  fädhfifchen  SerfehrS  genügen 
fann,  anbererfeits  beraeift  fie,  baß  eine  freie  unbefchränfte  ^irfu= 
lation  ber  fächfifeßen  [Roten  ebenfo  raie  ber  [Roten  ber  anberen 
brei  [prioatnotenbanfen  nach  ben  Seftimmungen  beS  SanfgefeßeS 
nicht  mehr  möglich  ift.  2lm  empfinblichften  trifft  bie  [ßrioat= 
notenbanfen  raohl  ber  [Rotenfeßub  ^)  unb  legt  ißnen  gang  befonbere 
©eßranfen  auf.  S)ie  fReießSbanf  ßat  barin  ein  [IRittel  in  ber 


0 95anf@.  § 9. 

")  Söanf®.  § 4t  2(bi.  5. 

0 93anf®.  § 44  SIbf.  5:  5l£(e  bei  einet  33onf  cingegangenen  9Joten  einer  anberen 
5Bonf  bütfen,  foaeit  eä  ni(^t  91oten  ber  31ei(^§banf  finb,  nur  entweber  jur  (£in=- 
löfung  t>röfentiert,  ober  3U  ga^Iungcn  an  biejenige  93an!,  toelc^e  biefelben  aus- 
gegeben  I)at,  ober  ju  ^ü^lungen  an  bem  Drte,  roo  legiere  igren  §auptfig  gat,  Oer- 
menbet  tuerben. 
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^anb,  bie  ^nuatnotenbanf  immer  übermalen  unb  einen  bauern= 
bcn  ^)ru(f  auf  fie  au^übcn  gu  fönnen.  fcf)nelle 

füeBer  ber  94oten  in  bie  Waffen  ber  ^rioalnotenbanf  gmingt 
biefe,  auf  einen  größeren  ^öeflanb  üon  Barmitteln  gu  fe^en,  um 
i^ren  Berpfticfitungen  nacf)fommen  p fönnen,  unb  ^inbert  fie 
am  9I3f(^lu^  non  (Sefc^äften.  ®ie  erfte  Bebingung  für  ba§  @e= 
beii)en  einer  B^ioatnotenbanf,  ein  größeres  Slbfa^gebiet  für  it)re 
94oten  gu  l^aben,  roirb  burc^  bie  9Jta^naf)men  ber  Beic§§banf  faft 
aufgeioben,  ba§  94otenemiffion§re(^t  burc^  ben  furgen  Kreislauf 
tatfädUc^  iUuforifc^. 

b)  QSarbcpofitcn. 

^)a§  Banfgefe^  geftattet  in  § 13  5Xbf.  7 ber  Bcic^Sbanf  al§ 
ein  n eiteret  @efd)äft  oerginslid^e  unb  unuergmSlid^e  ©elber  im 
®epof  tengefd^öft  unb  im  ©irooerte^r  angunet)men,  legt  i^r  aber 
bie  Bafd^ränfung  auf,  ba^  bie  in  üerginSlic^en  ®epofiten  an= 
gelcgti  ©umme  biejenige  be§  @runbfapital§  unb  be§  Beferne^ 
fanb§  ber  Bant  nicf)t  überfteigen  barf.  ®en  B^^ioatnotenbanten 
gegen)  [ber  gilt  biefe  ©infdiränfung  nidl)t.  ©ie  ^aben  alfo  auf 
biefeu  ©ebiete  ein  Borredl)t,  rocId^eS  i^nen  bie  Beicf)§banf  unbe= 
fdf)rän:t  überlaffen  ^at,  inbem  fie  gänglid)  auf  bie  2lnna!^me  non 
nergin  jlic^en  ^epofitengelbern  nergitfitete.  ®ie  Beid^gbanf  fte^t 
auf  b?m  ©tanbpunfte,  ba^  fid)  Dergin§lid)e  ^^epofiten  nicf)t  für 
eine  lüotenbanf  eignen,  unb  !^at  bafür,  roie  mir  fpäter  felien 
merbe ),  i^r  Bugenmerf  mel)r  auf  unDergin§Iid}e  ©elber  gerid^tet. 

5 etra^ten  mir  bie  ©ntmidlung  be§  S)epofitenDerfe^r§  ber 
©ä(f)fii(f)en  Bau!  an  ber  gegebenen  Tabelle,  ©egenüber  ben  ge= 
ringen  Umfaßen  unb  Beftänben  üor  1876  fönnen  mir  in  ber 
3eit  lii§  1912  eine  größere  ©ntfaltung  mal^rne^men.  ®ie  Um= 
fä^e,  3i§  1879  gunäd)ft  größeren  Bücfgängen  auSgefe^t,  fteigen 
bi§  11 02  auf  über  213  9JHII.  9Jif.  unb  Italien  fid^  in  ben  lebten 
3a^re  i auf  ber  ®urdl)fc^nitt§fumme  non  175  BHÜ.  Blf.  ®ie 
Beftar  b§fummen,  meld^c  ber  Banf  überlaffen  merben,  finb  teil= 
meife  cec^t  2)ie  p(^fte  ©umme  meift  bie  Bilang  be§ 

1901  mit  28,186  BHÜ.  Ült  auf.  Sßie  bie  BcftanbSfummen  in 
i^rer  pö^e  fd^manfen,  geigt  bie  le^te  Bubrif  ber  ^Tabelle. 

3af)re  1900  ftefien  ber  Banf  über  7 Biill.  9Bf.  me^r  gur  Ber= 
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Tabelle  15. 


Bugang 

njäbrenb  bc§ 

Slbgang 
tDäbrenb  öeg 

i 

1 

Umfag  i 

iBeftanb 
aut  @nbe  bc0  I 
Sabre§ 

ober  'älbnabntc 
gegen  ba§ 
SSoriabr 

1 

1 

1876  44543573,30  41447056,15  85990630]  3449954,95 

1877  9948525,15  9804098,25  19752620  3594381,85!+  144  426,90 

1878  6234920,50  5643903,25  11878820  4185399,10  + 591  017,25 

1879  4 065965,25  4 969696,65  9 035660  3 281667,70  - 903  731,40 

1880  10993021,70  8215365,35  19208390  6059324,05  +2  777  656,35 

1881  16405605,05  14638048,65  31043650  7826880,45  +1767  556,40 

1882  13252518,20  12102069,05  25354590  8977329,60  + 1 150  449,15 

1883  11619924,35  12822714,25  24442640  7774540,70  - 1 202  788,90 

1884  9 517302,90  10654566,50  20171870  6 637277,10  - 1 137  263,60 

1S85  14779264,95  12737476,—  27516740  8679066,05  +2  041788,95 

1886  18252467,80  18364628,10  36617100  8566905,75  - 112  160,30 

1887  23027326,55  24233125,20  47260440  7361107,10  -1  205  798,65 

1888  17346498,25  17470638,20  34817140  5126689,35  -2  234  417,75 

1889  16752917,55  16404164,—  33157080  5 475442,90  + 348  753,55 

1890  17346414,95  16084920,95  33431330  6 736936,90  ^ 1261494,— 

1891  24262131,89  21966371,58  46228503  9032697,21  +2  295  760,31 

1802  30751528,67  29568828,43  60320360  10215397,45  +1  182  700,24 

1893  26656958,09  28336716,57  54993670  8535638,97  -1  679  758,48 

1894  31890105,31  28164694,36  60054800  12261049,92  + 3 725  410,95 

1895  41674327,61  41599445,61  83173770  12235931,92  - 25  118,— 

1896  38877613,27]  41111143,35  79988760  10002401,84  -2  233  530,08 

1897  40455163,95  j 39369665,56  79824830  11087900,23  +1085  498,39 

1898  40275804,25  39950878,61  80226680  11412825,87  + 324  925,64 

1899  47582911,16  43525776,32  91108690  16469960,71  +4057134,84 

1900  62677  614,45  65432178,91  118109790  22715396,25  +7  245  435,54 

1901  96394295,43  90924097,67  187318390  28185594,01  +5  470197,76 

1902  105287520,28  108179786,29  213467310  25293328,—  -2  892  266,01 

1903  98397004,60  102837423,41  201234430  20852909,19  - 4 440418,81 

1904  87878035,27  91070376,28  178948410  17660568,18  -3192  341,01 

1905  84909287,50  86270354,31  171179640  16299501,37  -1361066,81 

1906  83893587,41  84389153,72  168282740  15803935,06  - 495  566,31 

1907  82077934,71  81646337,52  163724270  16235532,25  + 431597,19 

1908  87626128,38  86865610,55  174491740  16996050,08  + 760  517,83 

1909  91049303,32  92926972,34  183976270  15118381,06  - 1877  669,02 

1910  93986481,29  92876849,23  186863330  16228013,12  +1  109  632,06 

1911  90842584,78  92686164,42  183528750  14384433,48  -1843  579,64 

1912  87886984,69  88470991,29  176357980  13800426,88  - 584  006,60 

fügung  al§  im  ^af)re  norlier.  ^al)re  1903  merben  i^r 

4,440  gjua.  9Bf.  unb  im  nöc^ften  ^a^re  3,192  SBiü.  9Bf.  ent= 
gegen.  2In  biefen  fe^en,  mie  gefä^rlicf)  bie 

5Innat)me  non  ®epofiten  für  eine  Botenbanf  ift.  ©§  ift  leiber 

0{^xciber. 
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au^  5eii  33erraaltung§6erid)ten  nid^t  er[i(^tlic^,  n)ie  bie  3ufammen= 
fe^uj  g ber  $8eftanb§fummcn  ber  ®epo[iten  bcr  «Söd^ftfc^en  Sanf 
begüc  lic^  ber  ßünbigung§fri[t  ift;  [ie  [inb  immer  nur  in  einer 
©um  me  aufgefü^rt,  SIber  an§  ber  ^ö^e  bet  meldie 

beifp  etSroeife  im  :^a^re  1895  für  tägliches  ©elb  für  @elb 

mit  ‘inmonatiger  ^ünbigung  1 \ %,  für  @elb  mit  breimonatiger 
^ünMgung  ebenfalls  l'^  V'  o für  ©elb  mit  fcd^Smonatiger 

ßünligung  2“^  betrug,  fönnen  mir  roo^I  megen  ber  geringen 
©panne  non  „ in  ben  3iri§fä^en  annel^men,  ba§  ber  größte 
Seil  ber  ©nmme  al§  täglich  fällige  2SerbinbIi(f)feit  gu  bel^anbeln 
ift.  Sie  iprmatnotenbanf  ift  eben  bei  ber  Slnnal^me  non  Sepo= 
fitem  jelbern  in  einer  gang  prefären  Sage.  Sro^t  il^r  t)ierbei 
feine  ^onfurreuä  ^rr  9teid^§banf,  fo  fte^t  fie  auf  biefem  ©ebiete 
in  eiiem  für  fie  menig  Dorteil^aften  Sßettberoerb  mit  ben  ^rebit=, 
Sepi  fitenbanfen  unb  ©parfaffen.  Sie  größere  aifel^räa^I  3Jtenfc^en 
fielet  in  unferer  heutigen  auf  ©etberraerb  gerichteten  ^eit  natur= 
gerne ^ raeniger  auf  unbebingte  ©icherheit,  al§  nielmehr 
auf  ©idherheit  unb  eine  Serginfung  be§  Kapitals.  Ser 
3in§  u^  ber  ^rinatnotenbanfen,  roelcher  fid)  nur  nadh  ihrem 
eigen  ^n  unb  bem  SiSfontfa^  ber  9teich§banf  richtet,  mirb  niemals 
hoch  fein  fönnen.  9tehmen  mir  g.  33.  an,  ber  SiSfontfah  ftehe 
37o,  raie  bieS  öfter  ber  gaü  geraefen  ift,  fo  ift  eS  nicht  benfbar, 


ba^  bie  ^rioatnotenbanf,  um  ihre  33etriebSmitteI  gu  oerftärfen, 
eine  23erginfung  für  ©elber  geraöhren  fann,  meldhe  fie 

nur  gu  bem  gleichen  ^inSfufe  untergubringen  in  ber  Sage  ift. 
S3erü  ffichtigt  man  bann  noch,  ^i^ie  ^od)  burch  biefe  ©elber  bie 
tägliih  fälligen  Serbinblichfeiten  anraachfen,  unb  eine  mie  hohe 
©um  me  33armittel  gur  ©inhaltung  ber  Verpflichtungen  bereit  gu 
halte  t ift,  melche  ginSloS  in  ben  Waffen  liegt,  fo  mirb  man  gu 
bem  Schluffe  fommen,  ba^  nur  bei  einem  hohen  SiSfontfa^  2luS= 
ficht  auf  ein  ©ebeihen  beS  SepofitengefdhäfteS  ber  ^rioatnoten= 
banfnt  beftehen  unb  nur  bei  einem  beftimmten  Verhältnis  graifdhen 
Sepüfiten=3ii^^fa^  unb  SiSfontfah  bie  pflege  biefeS  ©efchäfteS 
für  jiie  ^rioatnotenbanfen  nu^bringenb  fein  fann.  3luS  biefen 
©rmc  gungen  heraus  '^at  raohl  auch  ^^e  Vei^Sbanf  auf  bie  pflege 
beS  terginSlichen  SepofitengefchäfteS  oergichtet  unb  nimmt  feit 
1879  nur  noch  unoerginSliche  Sepofiten  an. 
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c)  ©iroücrfcbr. 

2öir  hetflen  im  erften  Seile  auf  baS  ^ontoforrentgefchäft 
als  auf  ein  ^.paffiogefchäft  hingeraiefen,  fofern  bie  ßrebitoren  bie 
Sebitoren  einer  ^rioatnotenbanf  überfteigen.  ©S  fei  für  ben 
Zeitraum  oon  1876  bis  1912  hier  nur  furg  bemerft,  bap  in  biefer 
3eit  nennenSraerte  Veränberungen  au^er  ber  größerer  Umfä^e 
nicht  erfolgt  finb.h  ©enau  mie  in  ber  erften  iperiobe  mechfeln 
^rebitfalben  mit  Sebetfalben  in  ben  Vilangen  ber  eingelnen  Qahre 
ab.  ,^m  übrigen  fann  man  bie  ©ntmidlung  nodh  in  einer  fpäteren 
Sabelle  (Sabeüe  28)  an  §anb  ber  erhaltenen  ober  gegahlten  ^onto= 
forrentginfen  oerfolgen. 

V^eit  michtiger  erfcheint  eS,  einem  anberen  ipaffiogefchäft 
unfere  Slufmerff amfeit  guguroenben:  bem  ©irooerfehr.  ©emäh 
ihrer  Slufgabe,  bie  ^ci^^ringSauSgleichungen  im  Veiche  gu  er= 
leichtern,  h^it  bie  Veich§banf  biefen  ©efchäftSgmeig  gang  befonberS 
gepflegt  unb  gerabegu  glängenb  auSgebaut.  @S  ift  ihr  bieS  oor 
allem  banf  ber  räumlichen  SluSbehnung  über  gang  Seutfchlanb 
gelungen.  Sa  bie  91eich§banf  ben  ©irooerfehr  in  ©achfen  mit 
ihrem  ©ingug  eingeführt  hoHr»  Jr)ar  fie  ber  ©ächfifchßu  Vanf  meit 
DorauS,  als  biefe  ihn  im  :3fahrß  1888  in  ben  ^reiS  ihrer  ©efchäfte 
aufnahm.  Um  auch  auf  biefem  ©ebiete  mit  ber  VeichSbanf 
fonfurrieren  gu  fönnen,  fie  biefe  ^oh^rti^Ö^ßrleichterung  für 
ihre  ^unben  eingerichtet  unb  auch  giemlichem  ©rfolg  burch= 
geführt,  mie  mir  auS  ber  Sabelle  16  erfehen  fönnen. 

Von  bem  im  Verhältnis  gur  VeichSbanf  gunächft  geringen 
Umfah  oon  247  9JHU.  Vif.  erreicht  ber  ©irooerfehr  ber  ©ächfifchen 
Vanf  unter  faft  ftänbigem  ©teigen  im  ^ahre  1912  eine  Umfahgahl 
oon  giemlich  3 Vlilliarben  Vlarf,  eine  ©umme,  hoch  m 2lnbetracht 
ber  r^rm  25  .^iCthr^tr  unb  niebrig  gegenüber  bem  Umfah  ber 
Veich§banf,  melcher  fech§mal  größer  ift.  Von  melcher  hoh^n  mirt= 
fchaftlichen  Vebeutung  ber  ©irooerfehr  überhaupt  für  ©achfen  ift. 


9 ®ie  ©äc^fifc^c  $8onI  joll  in  i^rct  ©igenic^aft  olS  3iotenbanf  ba§  Äonto= 
forrentgefd^äft  übcrl^aupt  nid^t  pflegen  unb  fielet  nur  mit  folgen  f^umen  in  einer 
bem  Äontolorrentöerletir  ähnlichen  Sßerbinbung,  roelc^e  für  fie  bo§  Sntoffo  an  ihren 
fßariplö^en  beforgen. 
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feiger  bie  Umfä^e  beiber  SInftalten  mit  ber  geraaltigen  Summe 
pon  ; 9^  2 9JtiHiarbcu  9Jtarf  im  ^a^re  1912. 


Sabeae  16. 

(öi  oöcrlc^r  bcr  ®äd)fif^cn  Sanf  unb  ber  9iciri^§banf  in  Sad^fcn 

(1888—1912)  (in  1000  m). 


Umfag 

3ö(^f.Banf 

ber 

9lei(i^§bonf 

inSoebfen 

(Summe  beg 
©iroüetfebrg 
beiber 
Slnftalten 

®aüon 

projent 

bi 

Säctif. 

Saut 

treffeu 

uatauf 

ic 

bau! 

Sägt,  fällig 
ließfeiten  b 
fiten*  ob. 
(im  Sun 

Sä^f.töanf 

le  SSerbinb* 
urß  Sepo* 
©irogelber 
ßfepnitt) 

Sieiepgbanf 

1888 

247  046 

4226313 

4 473  359 

5,52 

94,48 

6 673 

371  070 

1889 

432  386 

4812079 

5 244  465 

8,24 

91,76 

11994 

378  474 

1890 

558  362 

5280724 

5 839  086 

9,56 

90,44 

11092 

361  579 

1691 

668  792 

5376289 

6 045  081 

11,06 

88,94 

14  801 

449  522 

1892 

668  737 

5234518 

5 903  255 

11,32 

88,68 

14  469 

503  153 

1899 

684  665 

5592713 

6 277  378 

10,92 

89,08 

16  301 

452  432 

1894 

79«J  935 

5418869 

6 209  804 

12,73 

87,27 

15  277 

492  326 

1895 

861  756 

5754914 

6 616  670 

13,02 

86,98 

19  560 

499  54S 

1896 

1012  848 

6784553 

7 797  401 

12,98 

87,02 

19  176 

484  259 

1897 

952  373 

7070371 

8 022  744 

11,87 

88,13 

18  216 

47 1 393 

1898 

1 103  298 

7915231 

9018  529 

12,23 

87,77 

22  (X)0 

474  658 

1899 

1 155  056 

i 9314960 

10  470  016 

11,03 

88,97 

27155 

524  715 

1900 

1 397  413 

10280675 

11678  083 

11,97 

88,03 

23  418 

512  752 

1901 

1 291  205 

; 9493554 

10  784  759 

11,97 

88,03 

29  539 

596  554 

1902 

1 223  464 

8060708 

9 284  172 

13,18 

86,82 

29  139 

576  573 

1903 

1 259  770 

8373075 

9 632  845 

13,07 

86,93 

29198 

553  748 

1904 

1 331  (J45 

8850809 

10  181  854 

13,07 

83,93 

27  953 

534  789 

1905 

1371717 

9779573 

11  151  290 

12,30 

87,70 

24  155 

585  255 

1906 

1464  540 

11363613 

12  828153 

11,41 

88,59 

24  214 

575  632 

1907 

1 615  284 

12272036 

13  887  320 

11,63 

88,37 

23  098 

579  274 

1903 

1813  397 

11878407 

13  691  804 

13,24 

86,76 

22  935 

649  291 

1909 

2 103  821 

12958633 

15  062  454 

13,96 

86,04 

26122 

722  370 

1910 

2 229  979 

13982163 

16  212  142 

13,75 

86,25 

28  410 

648  704 

1911 

2 413  837 

15171559 

17  585  396 

13,72 

86,28 

28  198 

653  174 

1912 

2 802  932 

16747508 

19  550  440 

14,33 

85,67 

27  388 

718  197 

i^ntereffant  ift  e§  gu  beobad^tcn,  raie  bie  $Heic^§ban!,  raelc^e 
bi§  ] 888  ül^ne  ^onfurreng  auf  bem  ©ebiete  be§  @iroper!el^r§  in 
Sachen  mar,  ber  i^r  Slnred^t  geltenb  mad^enben  Säc^fifc^en  S3anf 
einer  macE)fenben  Slnteil  an  biefem  ©cfd^äft  einräumen  mu^. 
S3on  5,52  7o  öei  ©efamtfumme  an  geminnt  bie  Säd^fifc^e  S3anf 
imm;r  me^r  an  S3oben  auf  biefem  ©ebiete,  1891  ^at  fic|  ber 
^rogmtfa^  bereits  nerboppelt  unb  erreid^t  mit  14,33  feinen 
^öl^tpunft  im  1912. 
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9}ht  ber  Slnnal^me  biefer  üerginSlii^en  unb  unDerginSlii^en 
©elber  finb  naturgemäß  audß  bie  täglii^  fälligen  SSerbinblidßfeiten 
^ geraaeßfen,  anbererfeitS  ßaben  babureß  beibe  SInftalten  ißre  58e= 

■ 1 • triebSmittel  erßeblidi)  oermeßrt.  ®ie  ®urdßfcf)nittsfummen  ber 

I S3erbinblicf)feiten,  raeld^e  biefe  fremben  ©elber,  alfo  S)epDfiten  unb 

t ©irogelber,  enthalten,  finb  bei  ber  Säd^fifeßen  S3anf  1888  noch 

6,673  SD7il[.  SRI  unb  erreichen  in  ben  .^aßren  1901  bis  1903  faft 
• { • ben  S3etrag  beS  SlftienfapitalS  bcr  S3anf.  ^n  ben  barauffolgenben 

^aßren  bis  1908  geßen  bie  Summen  gurücf,  um  bann  roieber 
' anäuraa(^fen  unb  burcßfdßnittlicf)  28  9JHH.  SRf.  gu  bleiben.  ;^n 

i ber  gleidßen  Söeife  entmidieln  fidß  unter  ftänbigem  Siufftieg  bic 

i täglid)  fälligen  33erbinbli(^feiten  ber  9Reicl)Sbanf,  raeldße  faft  nur 

j auS  ©trogelbern  befteßen.  SRit  ber  bauernben  ©rmeiterung  beS 

I ©irogefcßäftcS  raadßfen  aiu^  bie  ®ur(ßfdßnittSfummen,  meldße  alS 

frembe  ©elber  jeraeilS  in  ißrem  Seftanbe  finb.  ®ie  23erbinblicl)= 

' leiten,  burcl)  91oten  unb  ©irogelber  äufammengenommen,  betragen 

j bei  ber  iReic^Sbanl  im  ^aßre  1912  1,230  SRiliiarbe  SRI. 

5lnbcrerfeitS  oermeßren  bie  ßerangegogenen  ©elber,  mie  bc= 
reitS  gefagt,  bie  Betriebsmittel  beiber  Banlen.  ^i)ie  Säd)fifd)c 
Banl  ift,  ba  Ißr  bie  ©renge  ißreS  fteuerfreien  SRotenfontingeniS 
nid)t  erroeitert  morben  ift,  bagu  gegraungen  raorben,  bem  ®epofiten= 
unb  @irogefd)äft  bie  größte  Slufmerlf amfeit  gu  fdßenfen,  unb  ßat 
mit  biefen  fibugiären  ©elbern  bic  Bebürfniffe  befriebigt,  meldje 
Don  ^anbel,  ^nbuftrie  unb  Sanbmirtfdfjaft  an  fie  geftellt  morben 
finb.  ^2)ie  Überfdjreitungen  ißreS  fteuerfreien  SlotenfontingentS 
mären  oßne  bie  rcii^licß  ßerangegogenen  SRittel  gaßlreicßer  unb 
größer  gemefen. 

®aS  ©irogefd)äft  mirb  oon  beiben  Stnftatten  ni(^t  in  gleidjcr 
SSeife  unb  unter  benfclbcn  Bebingungen  geführt.  2)ie  Borteile, 
meldße  bie  üieic^Sbanf  bieten  fann,  finb  oiel  meitgeßenber  als 
biejenigen  ber  Sädßfifdßen  Banf.  ®ort  bie  großartige  meite  Ber= 
gmeigung  über  gang  ®eutfdßlanb,  ßier  ber  territorial  begrengte 
, . SBirfungSfreiS  über  ein  gilialneß  oon  aeßt  Crten.  §ier  geigt  fieß 

ber  Sladßteil  bereits  innerßalb  ber  ©rengen  SaeßfenS.  ®ie  @nt= 
midlung  beS  ©irooerfeßrS  ber  Sä^fifdßen  Banf  märe  bei  meitem 
glängenber,  menn  fie  fieß  räumlicß  auSgebeßnt  ßättc.  SSir  oer= 
, . meifen  babei  auf  einen  früßeren  Slbfcßnitt,  monadß  ben  9 91ieber= 
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laffingen  ber  ©ä(i^fi[c^en  93an!  35  9^cid^§banfplä^e  in  ©ad^fcn 
gege  :iüber[tel^en.  ®er  ©irocerfel^r  l^älte  überl^aupt  ni(5^t  Don  ber 
6äd  ]if(i^en  Sanf  fo  erfolgreich  gegenüber  ber  übermöditigen  9?eicf)§= 
banl  Qufgenommen  roerben  fönnen,  roenn  fie  nicht  im  ©egenfah 
gii  tiefer,  melche  Übertragungen  unb  ^ci^^ungen  nom  ©irofonto 
groa  • foftenloS  beforgt,  aber  oon  ben  ©iroinhabern  oerlangt,  bah 
fie  tet§  ein  beftimmte§  ©uthaben,  rael(he§  nicht  oerginft  mirb, 
bei  ihr  heilten,  ihren  ^unben  bie  Sßergünftigung  einer  ein= 
progmtigen  ^ßerginfung  gemöhrt  hötte.  ®ucch  biefe  SSerginfung 
unb  ferner  baburch,  bah  ©irofunbe  bei  ihr  jebergeit  gang  über 
fein  ©uthaben  oerfügen  fann,  h^t  fie  auch  fieinen  ©efd^äft§= 
marn  ermöglicht,  oon  biefer  ©inrichtung  ©ebrauch  gu  machen, 
unb  bamit  bie  ^ßorteile  biefer  ©inrichtung  bi§  in  bie  fleinften 
greife  getragen. 

2abeüe  17. 

Sott  ber  Sä^fifchett  Sanf  ju  ^reSbett  ge^a^Itc  ©trojittfen. 


3af) : 

33etrag 

3u».  ober  316^ 
na|me  gegen 
bo§  SSorjaljr 

betrog 

3u-  ober  216= 
no^^tne  gegen 
ba§  SSorjal^r 

188}. 

30  985,15 

1901 

119  609,88 

+ 18  781,01 

188i  1 

59  313,90 

+ 10  328,75 

1902 

126  887,71 

+ 7 277,83 

1890 

52  708,70 

- 6 605,20 

1903 

133  151,09 

+ 6 263,38 

189] 

66  848,85 

+ 14  140,15 

1904 

134  969,29 

+ 1818,20 

189i 

59  864,20 

- 6 984,65 

1905 

121  696,82 

- 13  272,47 

189t 

67  076,78 

+ 7 212,58 

1906 

119  755,25 

- 1941,57 

189^ 

67  793,23 

+ 716,45 

1907 

112  889,07 

- 6 866,18 

189i 

89  030,40 

+ 21  237,17 

1908 

108  710,61 

- 4178,46 

1891 

82  715,31 

- 6 315,09 

1909 

124  069,10 

+ 15  358,49 

1891 

80  013,11 

- 2 702,20 

1910 

136  524,81 

+ 12  455,71 

189^ 

86  279,98 

+ 6 266,87 

1911 

138  462,86 

+ 1938,05 

1891 

19(X 

98  156,70 
100  828,87 

+ 11876,72 
+ 2 672,17 

1912 

143  260,60 

+ 4 797,74 

2)ie  Serginfung  ber  ©iroguthaben  mit  l'^/„  bebeutet  eine 
nicht  unbebeutenbe  Sürbe,  roelche  bie  ©ächfifche  Sanf  übernommen 
hat.  Sorftehenbe  SCabelle  gibt  eine  Überficht  über  bie  oon  ihr 
in  b;r  ßeit  oon  1888  bi§  1912  gezahlten  ©iroginfen.  2öir  fönnen 
fehei , raie  mit  ber  meiteren  51u§bilbung  be§  ©irooerfehr§  bie 
©un  me  ber  gu  5ahlenben  ^infen  fteigt.  3iu§  ben  noch  immer 
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roachfenben  Umfaßen  fann  man  fchliehen,  bah  f^^h  ©irooerfehr 
nod)  meiter  au§bilben  unb  in  iriehr  oon  ber  fächfifchßi^ 

©efchäftSroelt  benu^t  loerben  toirb.  Ob  bann  eine  einprogentige 
Serginfung  für  bie  S3anf  felbft  noch  nu^bringenb  ift,  möchten  mir 
in  SInbetracht  be§  3ti^^^>ßtrage§  oon  1912  begraeifeln.  ©§ 

ift  möglich,  2:age§  bie  Serginfung  ber  ©irogelber 

nicht  mehr  rentiert,  roeil  bei  einem  niebrigen  S)i§fDntfah  ber 
©erainn  au§  ber  Einlage  ber  ©irogelber  in  feinem  Verhältnis  gur 
Verginfung  fteht,  unb  bah  bann  nielleicht  unter  Verücffichtigung 
ber  mit  bem  ©irogefchäft  oerbunbenen  ©pefen  mit  Verluft  ge= 
arbeitet  mirb.  ®ann  mühten  Vtahnahmen  ähnlich  ber  ber  9ieich§= 
banf  eintreten,  unb  mit  bereu  ©intreten  bürfte  ber  ©irooerfehr 
ber  ©ächfifchen  Vanf  auf  ber  §öhe  feiner  SluSbehnungSfähigfeit 
angelangt  fein. 

2.  ^ftiogcfchäftc» 

a)  *2öc<^fctgcf(höft* 

®aS  Vanfgefeh  nerpflichtete  bie  ^rioatnotenbanfen  mie  bie 
91eich§banf,  für  ben  Vetrag  ihrer  umlaufenben  Voten  gmei  S)ritts 
teile  in  bisfontierten  Sßechfeln  als  S)ecfung  in  ihren  Waffen  gu 
halten,  unb  beftimmte  baburch  baS  Söechfelgefchäft  gum  michtigften 
Slftiogefchäft  aUer  beutfehen  Votenbanfen.  5llS  ^auptaftingefchäft 
gilt  eS  einmal,  meil  bie  Votenbanf  gefehlich  angehalten  ift,  ben 
gröberen  2:eil  ihrer  SVittel  in  SBechfeln  angulegen,  gum  anberen 
Viale,  meil  oon  ber  Vefchaffenheit  ber  SluSleihungen  bie  ©in= 
lösbarfeit  ber  Voten  abhängt.  SSegen  ber  ©icherl)eit,  melche  burch 
brei  notorifch  befannte  Unterfchriften  garantiert  fein  muh,  megen 
ber  furgen  ßaufgeit,  melche  höchftenS  brei  SVonate  betragen  barf, 
bemirft  ber  SBechlel  ein  geregeltes  unb  2Ibflieheu  ber  Voten 
bei  ber  auSgebenben  Vanf,  bereu  Slufgabe  eS  ja  eben  ift,  bie  ihr 
gur  Verfügung  ftehenben  VHttel  fo  angulegen,  bah  Ür  iri^ht  mieber 
realifierbar  finb. 

Um  einen  Überblicf  gu  geminnen,  raie  geraaltig  baS  2öechfel= 
gefchäft  in  ©achfen  auSgebilbet  ift,  oerfolgen  mir  bie  eingelnen 
Umfahgahlen  an  §anb  ber  angefertigten  Tabelle. 
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Tabelle  18. 

clöcrfebr  ber  ©äd^fifd^cn  Sauf  uub  bet  9id(^§banf  in  Saufen 

(1876—1912)  (in  1000  m). 


3o^r 

Umfa^  ber 

©umme  bes 
SBed)ieIöerfel)T§ 
beiber  Slnftülten 

(£0  entfallen  in 
auf  bie 

©ä^bfifi^en 

93anf 

9iet(^gbaiif 
in  ©ad^fen 

©äd^fifc^e 

Sonf 

IReic^Sbanf 

1876 

619  924 

922  447 

1 542  371 

40,19 

59,81 

1877 

549  504 

907  277 

1456  781 

37,72 

62,28 

1878 

512  720 

781  515 

1 294  235 

39,61 

60,39 

1879 

514  657 

771  366 

1 286  023 

40,02 

59,98 

1880 

553  332 

839  769 

1 393  101 

39,72 

60,28 

1881 

584  290 

931  543 

1 515  833 

39,20 

60,80 

1882 

597  900 

1 166  417 

1 764  317 

33,89 

66,11 

1883 

603  959 

1 088  028 

1 691  987 

35,69 

64,31 

1884 

612  233 

1 004  146 

1 616  379 

37,88 

62,12 

1885 

636  373 

988  017 

1 624  390 

39,17 

60,83 

1886 

615  820 

938  073 

1 553  893 

39,56 

60,44 

1887 

645  862 

1 094  112 

1 739  974 

37,12 

62,88 

1888 

621  728 

1 039  224 

1 660  952 

37,43 

62,57 

1889 

689  347 

1 272  102 

1 961  449 

35,14 

64,86 

1890 

722  261 

1 477  792 

2 200  053 

32,83 

67,17 

1891 

790  159 

1411346 

2 201  505 

35,89 

64,11 

1892 

803  028 

1 153  861 

1 956  889 

41,03 

58,97 

1893 

816  051 

1 307  982 

2 124  033 

38,42 

61,58 

1894 

811428 

1 159  788 

1971216 

41,16 

58,84 

1895 

874  618 

1 099  726 

1 974  344 

44,29 

55,71 

1896 

883  807 

851  162 

1 734  969 

50,93 

49,07 

1897 

914  270 

925  934 

1 840  204 

49,68 

50,32 

1898 

912  880 

1 034  486 

1 947  366 

46,87 

53,13 

1899 

1 008  225 

1 264  544 

2 272  769 

44,36 

55,64 

1900 

1 072  057 

1 436  922 

2 508  979 

42,72 

57,28 

1901 

814  780 

1 232  063 

2 046  843 

39,80 

60,20 

1902 

789  180 

923  546 

1 712  726 

46,07 

53,93 

1903 

802  699 

1 111970 

1 914  669 

41,92 

58,08 

1904 

729  152 

1 164  414 

1 883  566 

38,71 

61,29 

1905 

817  595 

1 171  373 

1 988  968 

41,10 

58,90 

1906 

903  860 

1 380  615 

2 284  465 

39,56 

60,44 

1907 

958  940 

1 478  978 

2 437  918 

39,33 

60,67 

1908 

990  494 

1234  321 

2 224  815 

44,52 

55,48 

1909 

1 001  359 

1 272  433 

2 273  792 

44,03 

55,97 

1910 

1 032  207 

1 450  291 

2 482  498 

41,57 

58,43 

1911 

1 076  218 

1 533  749 

2 609  967 

41,23 

58,77 

1912 

1 103  570 

1 

1 813  247 

2 916  817 

37,83 

62,17 

(5c^on  im  ^al^re  1876  beträgt  Me  ©umme  be§  SBec^feloerfe^rS 
beibei  51nftalten  1^/.,  9JMtIiarbe  SDlf.  ^ur  ricfjtigen  Seurteitung 
biefer  ©umme  fomie  ber  ©ntraidlung  be§  SBec^feberfel^rS  in  ben 
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folgenben  ^afjren  mu^  man  fid)  bie  Sßirtfi^afblage  in  2)eutfd)= 
lanb,  roic  fie  in  einem  frül^eren  Kapitel  furg  gefc^ilbert  roorben 
ift,  Dergegenroärtigen.  Sllle  ©inflüffe  fpiegeln  fid^  gerabe  im 
SBed^felgefd^äft  beutlid^  roiber  unb  erflären  bie  oft  großen  ©c^roan= 
lungen  oon  oft  300  unb  me^r  SJHKionen  9Jiarf.  ®ie  größten  5Xn* 
forberungen  im  ®i§fontgefc£)äft  roerben  an  bie  beiben  Stnftalten 
in  ben  ^a^ren  großer  ©elbfnapp^eit  unb  bcbeutenben  2öirtfrf)aft§- 
auffd§raunge§  geftellt.  91ad)  ben  f)ol)en  biefer 

rid^tet  fiel)  bie  §ö!^e  ber  Umfaßfummen.  ©o  treten  aueß  ßier  be= 
fonber§  bie  ^aßre  1890,  1900,  1907  unb  1912  ßeroor.  ^m  S3er= 
gleiche  gum  ^aßre  1876  ßat  fid^  im  leßten  @ef(ßäft§jaßre  ber 
Umfaß  im  SBecßfeloerfeßr  faft  oerboppelt. 

S3c5ÜgIi(ß  be§  SlnteiB,  mel(^en  bie  ©öeßfifeße  San!  an  ber 
©umme  be§  Umfaßen  ßat,  lönnen  mir  eine  große  Serönberung 
5U  ißren  Ungunften  nid)t  finben.  ®er  ©ädßfifcßen  San!  gehören 
im  ^aßre  1876  40®/q  be§  9Be(f)feIumfaße§  beiber  Sanfen  in  ©aeßfen; 
mit  loenigen  5lu§naßmen  ßält  fie  biefen  1^12  inne, 

ein  baß  bie  Übermaeßt  allerbing§  bie  91eicß§banf  ßat,  baß 

fie  aber  eine  burcßfdßnittlidß  gleidßmößige  ©ntmidlung  be§  2)i5font= 
gef(ßäfte§  mit  ber  SeidßSbanf  burdßgeßalten  ßat.  ^n  ben  erften 
^aßren  bi§  1890  fdßeint  e§,  al§  mürbe  bie  Seidß^banf  meßr  unb 
meßr  bie  Oberßanb  geminnen.  ®er  fteigt  geit* 

rceilig  mieber  unb  beträgt  1890  nur  nodß  32,83 Son  biefem 
^aßre  ab  mäd)ft  ber  ißro5entfaß  mieber  unb  geigt  bie  guten  ^^olgen, 
mel(ße  bie  ©inridßtung  oon  So^^P^ößen  für  bie  Sergroßerung  be§ 
2öecßfelumfaße§  ßat.  21Ut  ber  ftänbigen  Sermeßrung  biefer  ^^ari= 
pläße  mädßft  ber  SInteil  ber  ©ädßfifcßen  San!  am  Söedßfeinmfaß, 
unb  e§  gelingt  ißr  ein  eingigeS  931al  mäßrenb  ber  gangen  i]3eriobc 
im  i^aßre  1896  ben  progentual  größeren  51nteÜ  mit  50,93 '7„  gu 
erlangen.  ®er  (Srrießtung  oon  ^aripläßen  feiten§  ber  ©ädßfifdßen 
San!  tritt  bie  Seidß§ban!  bureß  ©dßaffung  oon  Sebenfteüen  ent= 
gegen,  meldße  ben  SSedjfetumfaß  ber  Seießgban!  mieber  oergrößern. 
^m  @nbe  ber  ^.periobe  ßat  bie  Seidß§ban!  ben  übermiegenben  Seit 
mieber  erreicht;  e§  ift  ungefäßr  ba§  gleidße  Serßältnis  beiber 
San!en  mie  1876  eingetreten. 

Sie  Sabetle  über  ben  Söecßfetumfaß  geigt  un§,  mie  gcmaltig 
ber  2öedßfetoer!eßr  in  ©aeßfen  ift,  oon  meld)em  einen  ungefäßr 
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SInteü  bie  9^eic^§banf  für  fi(^  in  '’^lnfprud)  nimmt, 
©inen  richtigen  23ergleic^  fann  bie  infofern  nid^t  bieten, 

al§  in  biefen  ^at)Ien,  b.  befonber§  in  benen  ber  9fieic^§banf,  bie 
grope  £ Raffe  ber  ©ingugSraed^fel  enthalten  ift,  raetc^e  ben  föd^fifd^en 
3?ei(f)§I  anfnieberlaffungen  au§  allen  teilen  be§  ^Reid^e§  guftrömen. 
©ine  weitere  Tabelle  foll  biefe  Summen  augfd^alten  unb  un§  eine 
Überfic)t  geben,  in  roelcf)em  Umfange  non  beiben  51nftalten  Söed^fel 

in  Sa(5fen  angefauft  roorben  finb. 

ben  ^a^Ien  ber  angefauften  2Bect)fel  uertörpert  fic^  ber 
5tuf=  unb  SRiebergang  be§  rairtfd^aftli^en  Öeben§  in  Sac^fen. 
®ie  gti.tenbanfen  finb  e§,  bei  roeld^en  ba§  gefamte  Sßec^f eimaterial 
5ufam:nenflie^t.  Sei  il)nen  fe^en  ©ro^=  unb  ^leinbanfen  il^re 
^islot  ten  ab,  um  fic^  bei  gu  großer  ^nanfptuc^na^me  feiten§ 
be§  ft’bitfuc^enben  ^ublifum§  bei  i^nen,  al§  ben  lebten  @elb= 
inftan;  en,  gu  erf)oIen  unb  burc^  fie  neue  SJUttel  §u  befdfjaffen, 
raelc^e  bem  bebürftigen  ^anbel,  ^nbuftrie  unb  ©eraerbe  roieber 
5ugefüj)rt  merben.  ©etrübt  fönnten  biefe  Seroegungen  nur  burd^ 
befonbare  9Jta^na^men  ber  Sanfleitung  fein,  racnn  biefe  fid§  nid^t, 
mie  bi§  ja  bei  ber  Säcf)fifc^en  Sanf  eintreten  lann,  in  il^ren 
gjUtteln  erfd)öpfen  laffen  raiU.  ®ann  fpringt  aber  eben  bie  Seid^§= 
banf  ( in,  unb  ber  natürlicf)e  ©elbbebarf  seigt  fii:^  in  il)ren  ^a^Ien. 
2)ie  Simmen  ber  uon  beiben  Sanfen  angefauften  SBed^fel  finb  alfo 
genau  mie  bie  Summen  ber  Umfä^e  nac^  ben  rairtfc^aftli(f)en  Sor= 
gänge  t an  beurteilen.  ®en  größeren  Setrag  Sßecfjfel  lauft  in  ben  erften 
^af)re  i bie  Sädf)fif(^e  Sanf  an.  Son  307  Still.  9Rf.  im  ^af)re  1876 
fallen  bie  .3aI)Ien  aunäcf)ft  unter  bem  ©inbruü  ber  i^r  nad^  1875 
aufgelegten  ©inf(^ränfung,  erholen  fid^  bi§  1900  auf  ben  Setrag  uon 
536  S ill.  Stf.  unb  enben  nac^  einem  Sücfgange  bi§  aum  ^a^rel904 
im  .^cfire  1912  in  ber  Summe  uon  548,565  StiH.  Slf.  ^^nlid^ 
ift  bie  ©ntraicflung  bei  ber  Seid^Sbanf,  raelc^e  aber  unter  fcl)neaerem 
9Sacf)f  m ber  3a^Ien  uon  247  Still,  auf  857  Stiü.  Stf.  im  1912 
fteigt.  ^luffaßenb  ift  ber  Sücfgang  ber  Säd3fif(^en  Sauf  um 
150  Süll.  Stf.  üom  3a^re  1900  aum  ^a^re  1901.  ^ier  liegt  bie 
Sermutung  na^e,  bafe  biefe  ©rfc^einung  mit  bem  ^nfrafttreten 
ber  anfgefe^nouetle  uon  1899  in  ^ufammen^^ang  fte^t.  2öie 
bereiU  frül)er  ermähnt,  entf)ielt  biefe  ©rgänaung  aum  Sanfgefe^ 
eine  Seftimmung  für  ba§  ®i§fontgefd)äft  ber  Snuatnotenbanfen. 
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Tabelle  19. 

Stngcfoufte  SBct^fel  (in  1000  Stf.). 


I.  0b  ber  Sorraurf,  raelc^er  in  ber  Segrünbung  aum  ©ntmurf  biefer 

gefe^Iid)en  Sta^nal^me  gegen  bie  ^riuatnotenbanfen  crl^oben  mürbe, 
I auc^  bie  Sädl)fifc^e  Sanf  trifft,  foII  fpäter  erörtert  merben.  Sßeniger 

I aber  mol^I  bie  Söirfung  ber  Souetle,  al§  uielmef)r  ber  Siebergang 

j • be§  ganaen  inbuftriellen  Serfeljr§  in  biefem  ^a^^d  beffen  folgen 

» 

i' 

•fc 
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[ic^  ja  aud^  in  bem  niebrigeren  SSed^felanfaiif  ber  iRetc^Sban! 
geigen,  i[t  bie  Urfac^e  biefe§  iRücff(^rage§.  ®a§  (^efc^äftSja^r  1901 
ift  ü&irbaupt  be[onber§  ungünftig  für  bie  ©äc^fifd^e  Sanf,  ein 
^rifen  al^r  für  ba§  gange  Sanfraefen  in  ©ad^fen,  burdf)  bie  Siqui= 
bation  ber  ©rebitanftall  für  ^anbel  unb  ^nbuftrie  in  ®re§ben 
unb  bl  n ^ufammenbrud^  ber  ßeipgiger  S3an!.  iBeibe  gel)örten  gu 
ben  nben  ber  ©äd^fifcben  S3an!  unb  füf)rtcn  i^r  größere  ©ummen 
Söec^fe^  gu. 

35  au§  ber  SnbeEe  über  ben  SSe(^feIumfa'^  nic^t  feflgefteüt 
merber  fonnte,  lä^t  fid^  au§  ben  iprogentga^en  ber  uon  beiben 
S3anfe:i  angefauften  SSed^fel  erfeben:  ein  Iangfame§  ©inlen  be§ 
51nteili)  ber  ©ä(bfifcf)en  33anf.  S3i§  gum  ^a^re  1898  geigt  fidb 
ibr  Übi  rgeraicbt  in  bem  Slnteil  ber  größeren  Reifte,  ^m  ^abre  1895 
ift  focar  ein  ©teigen  bi§  auf  60,86  erfolgt.  ;^n  ben  lebten 
14  ^a^ren  tritt  aber  bie  Übermacht  ber  3^eidb§ban!  immer  mehr 
in  bie  ©rfdbeinung;  ber  progentuale  Slnteil  ber  ©äcbfifchen  33anf 
macht  1912  nur  nodb  39,02  7o 

Biacbbem  mir  in  ber  lebten  S^abeüe  bie  (Singug^medbfel  au§= 
gefdbal:et  b^ben,  ba§  finb  biejenigen  Sßechfel,  roeldbe  ben  91eidb§= 
banfat  ftalten  oon  auberfäcbfifcben  Blieberlaffungen  ber  5Reidb§banf 
gugebe:i,  foüen  un§  graei  meitere  2IuffteÜungen  ®tnblicfe  über  ben 
33eftanb  beiber  23anfen  an  Söecbfeln  auf  fädbfifdfie  ^läbe  unb  über 
ben  Stifauf  non  Söedbfeln  auf  auberfädbfifdbe  ^t^Iäbe  geben.  ®ie 
erfte  Smbeüe  geigt,  mie  fidb  territoriale  Si^ecbfeloerfebr  ent= 
micfelt  bal  unb  in  meicbem  Umfange  ^tmbel,  ©eroerbe  unb 
;^nbufirie  ©acbfen§  355edbfetfrebit  in  SInfprud)  nehmen.  93on 
30  9JU I.  2Rf.  im  ^abre  1876  oeroierfacht  fidb  bie  ©umme  ber 
Sßedbfe'  auf  fädbfifcbe  ^läbe  bi§  gum  1912.  ^ie  böebÜ^u 

SetrÖQe  meifeu  bie  ^abre  1899  mit  130,6  SJBtl.  unb  1900  mit 
127,15 1 9JUÜ.  9JU.  auf.  Sin  biefen  ©ummen  b^t  tu  ben  erften 
^abrei:  ben  meitau§  größten  Slnteil  bie  ©ädififchc  33anf.  @e= 
ringeren  ©ebraanfungen  folgenb  beträgt  er  bur^[cbnittlidb  bi§  gum 
^abre  1897  ungefähr  80 S)er  S^rogentfab  erhöbt  fidb  1^80 
fogar  'inmal  auf  85,81®  q.  33i§  gur  ^abrbunbertraenbe  bat  bie 
9leicb§l'anf  nodb  nicht  fo  febr  an  33oben  in  ©achfen  geraonnen. 
®ie  SanbeSnotenbanf  beberrfebt  mit  ihren  S3aripläben  ben  fäd^fifdben 
Sßedbfedrebit.  ®ie  fleinen  33anfgefdbäfte  ober  SanfierS,  raelche 
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Sabeüe  20. 


SBeihfcIbcftaMb  ouf  färhfifdbe  Sanfplähe  ber  ©ötbfiftbcn  23onf  mtb 
UJcihfclbeftanb  ber  iRciihöbanf  in  ©athfen  (in  1000  m). 


Sa^r 

93eftanb 
am  31.  ©egbr. 
anSBeibicIn  auf 
föd^f.  ^^anfpläge 
ber  Säcbftfrfien 
2öanf 

Seftaub 
am  31.  ®ejbr. 
au'Pla^mei^feln 

©umme  beiber 

(£§  entfallen  in  ®/o 
auf 

Der  9teici)§banf 
in  ®ad)fcn 

©äcbfifc^e 

S3anf 

iReidjIbanf 

1876 

24  335 

5 875 

30  210 

80,55 

19,45 

1877 

23  668 

6 233 

29  901 

79,15 

20,85 

1878 

19  737 

4 899 

24  636 

80,11 

19,89 

1879 

19  248 

5 620 

24  868 

77,40 

32,60 

1880 

31  636 

5 228 

36  864 

85,81 

14,19 

1881 

34  212 

7 929 

42141 

81,18 

18,82 

1882 

37  869 

14183 

52  052 

72,75 

27,25 

1883 

36  000 

11  372 

47  372 

75,99 

24,01 

1884 

37  942 

13  607 

51549 

73,60 

26,40 

1885 

41  254 

11  550 

52  804 

78,12 

21,88 

1886 

41  782 

12  653 

54  435 

76,75 

23,25 

1887 

44  979 

16  885 

61  864 

72,70 

27,30 

1888 

40  127 

14914 

55  041 

72,ttO 

27,10 

1889 

46  726 

23  710 

70  436 

66,33 

33,67 

1890 

49  468 

18  869 

68  337 

72,38 

27,62 

1891 

54  304 

13  760 

68  064 

79,78 

20,22 

1892 

57  981 

14  971 

72  952 

79,47 

20,53 

1893 

55  341 

16  183 

71  524 

77,37 

22,63 

1 1894 

61  048 

13  419 

74467 

81,98 

18,02 

1895 

64  859 

14  313 

79  172 

81,92 

18,08 

1896 

63  397 

20  265 

83  662 

75,77 

24,23 

1897 

65  760 

21  253 

87  013 

75,57 

24,43 

1898 

66  067 

24  839 

90  906 

72,67 

27,33 

1899 

86  800 

43  807 

130  607 

66,45 

33,55 

1900 

86  354 

40  800 

127  154 

67,91 

32,09 

1901 

44  144 

31  720 

75  864 

58,18 

41,82 

1902 

39  210 

28  308 

67  518 

68,07 

41,93 

1903 

42  399 

33  773 

76  172 

55,66 

44,34 

1904 

38  614 

34  902 

73  616 

52,52 

47,48 

1905 

43  985 

37  677 

81  662 

53,86 

46,14 

1906 

45  673 

41  522 

87195 

52,38 

47,62 

1907 

57  971 

44  533 

102  504 

56,55 

43,45 

' 1908 

46  163 

25  734 

71  897 

64,20 

35,80 

1909 

60  310 

28  559 

88  869 

67,86 

32,14 

1910 

67  539 

34  345 

101  884 

66,29 

33,71 

1911 

67  025 

59  196 

126  221 

53,10 

46,90 

j 1912 

I • 

63  075 

61072 

124147 

50,80 

49/20 

d 
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2abeae  21. 

91n!auj  öon  „SSct^fcln  ouf  auSttörtigc  bcr  25anf 

uttb  önii  „SBerfanbttJcc^fcIn  (auf§  ^nlanb)“  ber  9(?eid^§banf  in  Sad^fcn 

(in  1000  9Wf.). 


3o^r 

©äc^ftfe^e 

93anf 

SReid)lbanI 

©umme  beiber 

entfall 

©äc!|fif(j^c 

S3anf 

en  in  ®/o  auf 
9ieic^§banf 

1876 

142  534 

218 

362 

360 

896 

39,49 

60,51 

1877 

132  092 

211 

609 

343 

701 

38,43 

61,57 

1878 

135  780 

183 

690 

319 

470 

42,50 

57,50 

1879 

139  064 

175 

465 

314 

529 

44,21 

56,79 

1880 

118  632 

195 

358 

313 

990 

37,78 

62,22 

1881 

120  812 

217 

471 

338 

283 

35,71 

64,29 

1882 

115  379 

268 

240 

383 

619 

30,07 

69,93 

1883 

114163 

236 

478 

350 

641 

32,55 

67,45 

1884 

120  573 

215 

575 

336 

148 

35,87 

64,13 

1835 

114  974 

210  386 

325 

360 

35,33 

64,67 

1886 

91858 

197 

013 

288 

871 

31,79 

68,21 

1887 

91  450 

236 

849 

328 

299 

27,85 

72,15 

1888 

94  219 

210 

565 

304 

784 

30,91 

69,09 

1889 

100  916 

249 

626 

350 

542 

28,78 

71,22 

1890 

97  858 

275 

539 

373 

397 

26,20 

73,80 

1891 

105  129 

248 

542 

353 

671 

29,72 

70,28 

1892 

102  140 

207 

830 

309 

970 

32,95 

67,05 

1893 

99  716 

233 

086 

332 

802 

29,96 

70,04 

1894 

96  476 

209 

504 

305 

980 

31,53 

68,47 

1895 

119  299 

200 

633 

319 

932 

37,28 

62,72 

1896 

95  194 

264 

575 

359 

769 

26,46 

73,54 

1897 

76  233 

261 

514 

337 

747 

22,57 

77,43 

1898 

65  123 

261 

922 

327 

045 

19,91 

80,09 

1899 

65  832 

319  722 

385 

554 

17,07 

82,93 

1900 

50  738 

322 

304 

373 

042 

13,60 

86,40 

1901 

45  232 

310 

185 

355 

417 

12,72 

87,28 

1902 

71  375 

236 

587 

307 

962 

23,17 

76,83 

1903 

73  874 

292  384 

366 

258 

20,17 

79,83 

1904 

78  266 

315 

109 

393 

375 

19,89 

80,11 

1905 

68192 

286 

965 

355 

157 

19,19 

80,81 

1906 

73  742 

348 

967 

422 

709 

17,44 

82,56 

1907 

81849 

387  455 

469 

304 

17,44 

82,56 

1908 

89  557 

339 

347 

428 

904 

20,88 

79,12 

1909 

92  818 

362 

550 

455 

368 

20,38 

79,62 

1910 

83  588 

390  938 

474 

526 

17,61 

82,39 

1911 

88  795 

428  092 

516 

887 

17,17 

82,83 

1912 

81  058 

503 

344 

584 

402 

13,87 

86,13 

il^re  ^ntereffen  Dertrcten,  fül^ren  t^r  ba§  Söed^felmaterial  bcr 
©efc^ö' t§n)clt  tl^rer  0rte  §u  unb  beforgcn  ferner  ba§  foftenlofe 
^ingiel  en  ber  S3}edf)fel  auf  btefe  fletncn  ^lä^e,  ein  Vorteil  für 
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ben  gangen  ^rebituerfe^r,  raelcfier  fic^  nac^  bem  SSegfaE  ber 
frülieren  me^r  ober  roeniger  großen  ®ingug§fpefen  Ieicf)ter  a6= 
roicfelt.  ®te  fpäteren  3öf)Ißn  beraegen  fid)  in  finfenber  ^^enbeng. 
' ^5)ie  Qa^l  ber  ^ariplö^e  !ann  nur  nod^  in  geringer  ^af)!  er^ö^t 

roerben;  bagegen  lä^t  fic^  bie  iRcic^Sbanf  in  mehreren  fäc^fifd^en 
^lä^cn  nieber  unb  oergrö^ert  il^ren  ^la^raedfifelbeflanb,  fo  baß 
groar  bie  ©äd^fifdfie  $8anf  ftarf  abnimmt,  aber  immerf)in  noc^ 
' ben  größeren  3InteiI  am  Sßed^feloerfefir  auf  fäcf)fifd^e  ipiä^e  bet)ä[t. 

®er  ^nfauf  oon  2Sed^feIn  auf  aufeerfä(f)fifcf)e  ^lä^e  ift  oon 
Anfang  an  bei  ber  ©äd^fifc^en  S3anf  fleiner  al§  bei  ber  9ieid^§= 
banf  (2iabeEe  21).  23on  142  E)liE.  beroegt  er  fid^  in  unregelmäßigem 
iRüdEgang  bi§  gu  81  9RiG.  951f.  im  ^aßre  1912.  5Inber§  bie  91eid^§= 
banf.  ^f)r  ^nfauf  oon  „93erfanbme(f)feln  (auf§  ^nlanb)“  t)ält 
fid^  in  glei(f)er  §ö^e  oon  210  STRiE.  9Jif.  bi§  gum  ^af)re  1895,  um 
in  ber  bann  folgenben  ^eriobe  bi§  1912  fdE)neEer  gu  fteigen.  ^m 
leßtcn  ^af)rc  beträgt  bie  ©umme  ber  angefauften  ^nlanb§mecf)fei 
über  ^2  SRiEiarbe  SRf.  unb  bebeutet  gegen  ba§  33or|af)r  einen 
3umad^§  oon  85  9JUE.  9Rf.,  ein  S3etrag,  roelcf)er  um  4 9RiE.  9Rf. 
größer  ift  al§  ber  gange  5Infauf  oon  Söecßfeln  auf  außerfäcßfifcße 
^läße  ber  ©äeßfifeßen  Sauf  im  ^aßre  1912.  5Iu§  ben  berechneten 
j progentualen  Anteilen  fie^t  man  erft  recht  beutliih,  raie  ftarf  in 

bem  gangen  ßeitabfdhnitt  bie  5Infäufe  ber  ©ächfifchen  S3anf  in 
außerfächfifchen  Söcchfeln  gefaEen  finb.  dagegen  raächft  ber  5Inteil 
ber  Reich§banf  in  biefer  ^eit  um  26  "/o  unb  oereinigt  fcßließlich 
86«/„  auf  fi(h. 

®er  Sßcchfeloerfehr  ber  9teich§bünf  mirb  immer  meßr  an 
Umfang  gunehmen,  ba  fie  ihre  räumliche  ^luSbehnung  in  ©achfen 
noch  nicht  abgefchloffen  gu  fcheint.  2)ie  ©ächfifeße  Sanf 

j bagegen  mirb  raohl  faum  bie  ^aripläße  noeß  roefent= 

ließ  oermeßren  fönnen.  ^^^ei  ©inrießtungen  ßaben  befonber§  noeß 
bagu  beigetragen,  ber  ReießSbanf  bie  Überlegenheit  gu  fidßcrn.  ©ie 
oerlangt  erften§  oon  ißren  ©irofunben,  bie  SIfgepte  bei  ißr  gu 
I ‘ bomigilieren.  S)er  ®omigügraang,  roelcßer  einmal  eine  ©rieießterung 

j für  ben  ^unben  felbft  bebeutet,  ba  biefem  bamit  bie  bare  @in= 

löfung  erfpart  mirb,  oereinfaeßt  anbererfeitg  ben  ©efdßäftSoerfeßr, 
inbem  ber  S3egogene  be§  SßecßfeB  für  ben  ^Betrag  einfach  ciuf 
’ feinem  ©irofonto  bclaftet  mirb.  ®urcß  biefe  Seftimmung  ßat 
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aber  ai  d)  bic  9ieid)§bauf  errcid)t,  ba^  fid)  bie  ^JBec^fet  in  i^rem 
'^ortefeuide  fammelu  uub  gut  Vergrößerung  ißred  Söcc^feIöerEeßr§ 
beitragen.  ®ie  graeite  Erleichterung  befteht  in  ber  Verechnung 
non  3ii'fen  beim  Vnfauf  größerer  ©echfel.  Vach  ihi^cn  Vebingungen 
roerben  nier  2;age  SBcchfel,  melchc  am  9Infauf§orte 

gaßlbar  finb,  fünf  ^age  bei  Verfanbroechfeln  non  10000  SVf.  unb 
mehr  o)er  bei  minbeften§  20000  9VE.  bei  Einreichung 

in  ©tüc  ^en  nicht  unter  5000  SVf.,  unb  gehn  2:age  bei  aden  übrigen 
:^nlanb  §roe^feln  berechnet.  ®iefe  banfpolitifche  unb  mirtfchaftlid) 
bebeutcibe  Einrichtung  nermiffcn  mir  in  biefer  meitgehenben 
Sßeife  bei  ber  ©ächfifchen  Van!.  ®iefe  läßt  ficß  auf  SBechfcl, 
roelche  in  ^reöbcn  ober  an  einem  gilialplaß  gaßlbar  finb,  ein 
Vlinirnnm  non  fünf  2:agen  unb  auf  bie  an  ^ariplähen 

gahlbaien  Sßechfel  ein  foIche§  oon  gehn  SÜagen  Ifinfen  ohne  Vüd= 
ficht  aif  bie  ^öße  ber  Slbfchnitte  oergüteu.  5deibe  bringen  für 
jeben  eiiiäclnen  biefer  2öed)fel  oon  über  100  VH.  ein  3in§minimum 
oon  5(  ijSf.  unb  für  jeben  einzelnen  biefer  SSecßfel  oon  100  VH. 
unb  bc  runter  30  ^f.  in  Vb^ug.  S)ie  Veich§bant  hoffte  burch  bie 
Erleich  erungen  für  bie  größeren  Söechfcl  biefe  menigftcn§  Eurg 
Dor  Verfall  an  fieß  gu  ziehen  unb  fieß  einen  geraiffen  5lnteil  am 
beutfeßna  SSecßfeloerEeßr,  roelcßer  ißr  oon  anberen  VanEen  bureß 
ba§  ®i§Eontieren  größerer  Söecßfel  gum  ^rioatfaße  entzogen  mürbe, 
gu  fieß  !rn,  „um  bie  |>errfchaft  über  ben  EelbmarEt  beroaßren  unb 
feftiger  Eönnen“.^) 

3 nu  ©cßluß  unferer  Vetraeßtung  über  ben  VSecßfeloerEeßr 
müffen  mir  nodj  uäßer  auf  bie  S)i§Eontpoliti!  eingeßen  unb  über 
biefc§  loicßtige  Kapitel,  melcßeS  gum  Entmurf  ber  VanEgefeßnooede 
oon  1^99  führte,  näßere  Erörterungen  in  begug  auf  bie  ©deßfifeße 
VanE  anfteden.  ®ie  Erünbe  ^nm  Erlaß  biefer  Ergängung  be§ 
VanEg'ifeßeg  reießen  bi§  in  bie  80  er  ^aßre  gurücE.  Um  ißren 
Vnteil  am  ®i§Eontgcfcßäft  gegenüber  ber  Vei^SbanE  unb  ben 
großen  3IEtienban!en  crßalten  unb  oergrößern  gu  fönnen,  ßatten 
fieß  bi : ^rioatnotenbanEen  barauf  eingelaffen,  unter  Unterbietung 
be§  Ve  ;ch§banEfaße§  Vßecßfel  gum  ^rioatbiSEontfaß  ßereinguneßmen. 
®a  bi  fe  bidigeren  ©äße  bie  VeießSbanE  in  ißrem  Sßecßfelgefchäft 

2)ie  Stei^ebanf  1876 — 1909  S.  85. 
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benachteiligten  unb  ißr  ben  ÜberblicE  über  bie  Vöirtfcßaftslage 
nießt  meßr  ermöglichten,  füßrte  fie,  naeßbem  fie  fieß  oergcblicß 
gegen  ba§  Auftreten  ber  ^^^rioatnotenbanEen  an  ben  Veid)§tag 
gemanbt  ßatte,  1880  felbft  ben  ißrioatbisEontfaß  ein.  5)icä  ßatte 
aber  gur  golge,  baß  bie  Vate  am  offenen  ViarEte  ftarE  ßerab= 
gebrüeft  mürbe.  ®ie  VeießSbanE  erfeßmerte  fiß  bamit  ißre 
mäßrungSpolitifßen  Viaßnaßmen  unb  ßatte  bod)  nißt  ben  Erfolg, 
auf  melßen  fie  ßingielte.  2)ie  ißrioatnotenbauEen  oereinigteu  in 
biefer  3^tt  auf  fiß  noß  bie  §älfte  be§  2öeßfelbeftanbe§  ber 
VeißSbanE.  darauf  oerfußte  biefe  1887  in  gütlißem  Überein= 
Eommen  burß  ba§  fogen.  ^Di§EontEarted  bie  iprioatnotenbanEen 
gu  binben,  nißt  über  Vs^/o  i^^ter  bem  Vrioatfaße  ber  VeißsbanE 
gu  bi^Eontieren,  folange  er  nißt  meßr  al§  ^lo  bem  ^rioat= 
faße  ber  Vörfe  fteße.  f^erner  fodten  fie  bei  broßenber  EolbauSfußr 
mit  ißrem  ^rioatbiSEontfaß  nißt  niebriger  al§  unter  ben 
offigieden  ©aß  ber  Veiß§banE  ßeruntergeßen.  2)oß  biefe§  Über= 
einEommen  mürbe  bereits  im  folgenben  t^urß  bie  2öürttem= 


bergifße  VotenbanE  aufgeßoben,  melße  fiß  meigerte,  ben  Ve= 
ftimmungen  gu  folgen;  ißr  fßloffen  fiß  bie  Vabifße  unb  bie 
f ©äßfifße  VanE  an.  Sluß  ein  gmeiteS  VbEommen,  melßeS  bie 

‘jprioatnotenbanEen  nur  naß  einer  14  tägigen  ^ünbigung  löfen 
burften,  ßinberte  oerfßiebene  VotenbanEen  nißt,  gmar  offigied  an 
* bem  gefßloffenen  Vertrage  f eftgußalten,  aber  in  ißrer  ®iSEont= 

politiE  eigene  Vöege  gu  geßen.  ©ie  benußten  ißr  ^rioileg  im 
1 ^ntereffe  ber  SluSbeßnung  ißrer  EefßäftStätigEeit  bagu,  bidigeren 

ßrebit  gu  geben.  ®a  unter  biefen  Umftänben  bie  Erreißung 
einer  einßeitlißen  ®iSEontpolitiE  oereitelt  mürbe,  faß  fiß  bie 
;■  VeißSbanE  genötigt,  an  ©tede  beS  gütlißen  SlbEommenS  eine 

gefeßliße  Vinbung  biefer  ^^uftitutc  gu  beantragen.  5llS  eS  fiß 
'■  1899  um  bie  Verlängerung  beS  VotenprioilegS  ber  VeißSbanE 

unb  ber  ^rioatnotenbanEen  auf  meitere  geßn  ^fußre  ßanbelte, 
l'  mürbe  fie  ben  leßteren  nur  gemäßrt,  fofern  fie  fiß  oerpflißteten, 

Dom  1.  3?anuar  1901  ab  nißt  meßr  unter  bem  Öffentliß  beEannt» 
gemaßten  ißrogentfaß  ber  VeißSbanE  gu  biSEontieren,  fobalb  biefer 
! ©aß  4*^/0  erreißt  ober  überfßreitet;  im  übrigen  nißt  um  meßr 

;i  als  unter  bem  öffentlich  beEanntgemaßten  ^rogentfaße  ber 

' I - VeißSbanE  gu  biSEontieren  ober,  fadS  bie  VeißSbanE  felbft  gu 

S^reiber.  6 
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einem  geringeren  (Sa^e  bBfontiert,  nic^t  um  me^r  al§  ^,^"0 
unter  biefem  8a^e. 

33ir  müHen  nun  an  §anb  ber  folgenben  Tabelle  feftfteüen,  üb 
ber  Siirraurf  ber  ®urd^freugung  ober  ©rlc^raerung  ber  9?ei(^§banf= 
®i§fo  itpolüif  mit  3ie(^t  gegen  bie  ©äc^fifc^e  SSanf  erhoben  raerben 
fann,  begn).  ob  fie  fic^  mit  bem  allen  ^rioatnotenbanfen  gemachten 
S3orn)  irfe  getroffen  füllen  mu^te.  S)ie  3iei(f)§banf  l^atte  i^rem 
Einträge,  roeldjer  §ur  S3anfgefe^nooeIle  oon  1899  fül)rte,  bie  9ien= 
tabilii  ät§äa^Ien  ber  SCöec^felanlagen  ber  einzelnen  ^rioatnoten= 

SCabeUe  22. 


IHentabilität  ber  SSet^felonlogen. 


3a^r 

II 

9fle{d)5' 

bonf 

Ä 5 
S? 

f-H  “ 

'H-* 

S3 

J->  'S»  G 

-2i  g'e- 

jOt 

f 

1 

1 

banf 

«1-4 

G S n 

S? 

i 

J-*  S 

G ^ 

^ 

'Xi 

*0  0 -ü 
0 

1876 

4,04 

4,12 

-0,08 

4,16 

1895 

2,56 

2,67 

-0,11 

3,14 

1877 

4,43 

4,42 

+ 0,01 

4,42 

1896 

3,42 

3,43 

-0,01 

3,66 

1878 

4,07 

4,36 

-0,29 

4,34 

1897  i 

3,63 

3,71 

-0,03 

3,81 

1879 

3,88 

3,72 

+ 0,16 

3,70 

1898 

4,17 

4,09 

+ 0,08 

4,27 

1880 

4,01 

3,97 

+ 0,04 

4,24 

1899 

4,52 

4,89 

-0,37 

5,04 

1881 

4,10 

4,22 

-0,12 

4,42 

1900 

5,47 

5,32 

+ 0,15 

5,33 

1882 

4,28 

4,48 

-0,20 

4,54 

1901 

5,17 

4,14 

+ 1,03 

4,10 

1883 

3,90 

3,93 

-0,03 

4,05 

1902 

3,35 

3,32 

+ 0,03 

3,32 

1884 

3,65 

3,72 

-0,07 

4,00 

1903 

3,od 

3,82 

- 0,27 

3,83 

1885 

3,64 

3,78 

-0,14 

4,12 

1904 

4,14 

4,07 

+ 0,07 

4,22 

1886 

2,79 

2,75 

+ 0,04 

3,28 

1905 

3,48 

3,64 

-0,16 

3,82 

1887 

3,07 

3,17 

- 0,10 

3,41 

1806 

5,23 

4,96 

+ 0,27 

5,15 

1888 

2,75 

2,84 

- 0,09 

3,32 

1907 

6,25 

5,79 

+ 0,46 

6,03 

1889 

3,08 

3,23 

-0,15 

3,68 

1908 

5,23 

5,01 

+ 0,22 

4,76 

1890 

4,65 

4,37 

+ 0,18 

4,52 

1909 

3,90 

3,76 

+ 0,14 

3,93 

1891 

3,86 

3,85 

+ 0,01 

3,78 

1910 

4,49 

4,24 

+ 0,25 

4,35 

1892 

2,72 

2,83 

-0,11 

3,20 

1911 

4,59 

4,27 

-j- 

4,40 

1893 

3,75 

3,65 

+ 0,10 

4,07 

1912 

5,01 

4,76 

+ 0,25 

4,95 

1894 

2,77 

2,86 

-0,09 

3,12 

banlei  für  bie  ^a^re  1876 — 1897  im  SSergleid)  gu  ü^rer  eigenen 
Sßec^l  elrentabilität  pgrunbe  gelegt.  3Iu§  biefer  Sered^nung  ergab 
fi(^,  \ a^  bie  ^Rentabilität  bei  ber  Saperifc^en  3iotenbanf,  2öürttem= 
bergijd)en  3iotenban!  unb  Sabifc^en  S3anf  um  me^r  ober  meniger 
grö^e  :e  S3rud^teile  eine§  ^rogenteg  geringer  al§  bei  ber  lReid)§banf 
mar.  Um  gan^  geringe  S3rud)teile  ^anbelt  c§  fic^  bagegen  bei 
ber  ©äd)fifd)en  Sanf,  melc^e  nic^t  ben  ©(^lu^  fie 
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mefentlic^  oon  bem  ©a^e  ber  9ieid)§banf  abgemid)en  fei  bc^m. 
unter  i^rem  offigieEen  S)i§fontfa^  2öed)fel  biSfontiert  l^abe.  Oft 
roeift  fie  fogar  eine  beffere  ^Rentabilität  i^rer  Söed^felanlagen  auf. 
SSenn  bie  ^Rentabilität  in  ber  größerem  3Ingaf)I  ber  ^af)re  um 
Keine  ^rogentteile  geringer  ift,  fo  läfet  fid)  bie§  burc^  ben  be= 
ftanbenen  ^rioatbiSfontfa^  erflären,  meldjen  fie  ja  für  eine  be= 
ftimmte  Qualität  non  SBed^feln  anmenben  burfte.  Eiad)  1900  roeift 
bie  ©äc^fifc^e  Sauf  mit  nur  gmei  3lu§naf)men,  1903  unb  1905, 
eine  giemlid)  p^ere  Eientabilität  il)rer  2Sed^felanlagen  al§  bie 
9ieid)§ban!  auf.  i^^r  ift  bie  aRöglic^leit  genommen,  il)re  großen 
SRittel,  meld)e  gum  nic^t  geringen  2ieil  bem  mit  befonberem  ^leipe 
gepflegten  ®epofiten=  unb  ©irooerfe^re  entflammen,  in  ^rbat= 
biSfonten  angulegen.  ®ie  bered)neten  iRentabiIität§ga£)Ien  geben 
jebenfaüS  leine  S3ered^tigung  gu  bem  23orraurf  für  bie  ©ä(^fifc^c 
S3anf,  fie  ^abe  bie  ®i§!ontpoIiti!  ber  91ei(^§banl  burd)!reugt. 
it)ren  ©ef(^äft§beri(^ten  oon  1901  unb  1902  betont  fie  bal)er  audi 
mit  IRed^t,  ba^  fie  bagu  niemals  bie  §anb  geboten  ^abe. 

3öenn  bie  ©äc^fifc^e  Sani  ha^)^x  unter  ben  befdjränfenben 
^öeftimmungen  ber  ^Banfgefe^nooeEe  mitguleiben  ^at,  fo  oerbanli 
fie  bieS  ben  anberen  ^rioatnotenbanfen.  ®ie  3Ra^nal)me  ber 
IReid^Sbanl  ift  aber  rool^I  gu  oerfte^en.  ®aS  gange  2öed)felgefd)äft 
mufe  eine  einl)eitlid)e  oom  ^cntralinftitut  geleitete  2)iSlontpolitif 
burc^giel^en,  ol)ne  raeld^e  ein  Überblid  über  bie  aEgemeine  2öirt= 
fd)aftslage  erfd)roert  begm.  unmöglich  gemad)t  mirb.  93on  biefem 
©efic^lSpunfte  auS  ift  bie  gefe^Ii(^e  S3inbung  ber  ^rioatnoten= 
banfen  an  bie  ERafenalimen  beS  ^entralinftitutS  gu  begrüBen. 

b)  ßornborbgefei^äft. 

3Iud)  biefeS  ©efc^äft  ift  für  bie  3eit  uon  1876  an  anberS  gu 

beurteilen  als  oor^er.  ®ie  frühere  S3eftimmung  ber  ©tatuten 

ber  ©äc^fifd)en  Sani,  bafe  ber  Elotenbedung  in  Sombarb= 

gegenftänben  beftel)en  lonnte,  bie  freiere  ^anb^abung  beS  2)arle^nS= 

gefc^äfteS  begüglid^  ber  3Irt  ber  gu  belei^enben  Söertpapiere  mürben 

aufgehoben  begm.  eingefc^ränlt  burc^  bie  Sorfd)riften  ber  neuen 

SanlgefeBgebung.  biefeS  ©ef(^äft  fi^on  in  ber  erften  ißeriobe 

gegenüber  bem  SBec^felgefc^äft  in  ben  ^intergrunb  getreten,  ob= 

mo^I  ba  no(^  eine  unbefd)ränlte,  freie  Entfaltung  moglid^  mar, 

6*^ 
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fü  roicb  e§  erft  rec^t  unter  bern  ®riuf  be§  beutfd^en  S3anfge[e^e§ 
für  b e ^riDatnotenbanfen  mit  ben  i^nen  in  [o  geringem  9Jia^e 
äur  S-erfügung  fte^enben  ?D7itteIn  auf  bie  ©tufe  be§  gmeiten  5lftiü= 

SabeUe  23. 

fiombatböcrfcbr 

ber  ©äc^fift^e«  ®anf  5U  ^»reiSbcu  unb  bcr  9ieit^§banf  in  ©nd^fcit 

(1876—1912)  (in  1000  m). 


3a^t 

Umfaß  bcr 

Summe 

beiber 

entfallen  ®/o  auf  bie 

jSnrc^fdinittl.Slnlagc  ber 

ääcbfifcßcn 

!öanf 

jReic^vbanf 

Säcbfifcße 

S3ant 

1 

j IReicßebanf 

Söcbfifd)en 

93anl 

IReicb^bonf 

1876 

81083 

10122 

91205 

88,90 

11,10 

6 540 

50  984 

1877 

74  019 

16  512 

90  531 

81,76 

18,24 

5 971 

49  345 

1878 

61  594 

12  020 

73  614 

83,67 

16,33 

5 224 

52  494 

1879 

56  971 

15122 

72  093 

79,02 

20,98 

6124 

53  012 

1880 

55  724 

32  465 

88189 

63,18 

36,82 

4 086 

51  335 

1881 

59  75B 

30  285 

90  041 

66,36 

33,64 

3 422 

57  308 

1882 

66  130 

44  720 

110  850 

59,65 

40,35 

3 062 

54  426 

1883 

65  973 

36  070 

102  043 

64,65 

35,35 

3117 

45  844 

1884 

61  661 

39  136 

ICO  797 

61,17 

38,83 

2 799 

49  188 

1885 

59  629 

39  774 

99  403 

69,98 

40,02 

2 807 

52  450 

1886 

62  94 1 

48  323 

101  264 

62,15 

37,85 

3193 

50  075 

1887 

56095 

43  013 

99  108 

56,59 

43,41 

3 126 

51  107 

1888 

62  712 

42  881 

105  593 

59,39 

40,61 

3 769 

52  026 

1889 

80  513 

65  088 

145  601 

55,29 

44,71 

4 332 

69  851 

1890 

89  513 

131  495 

221  008 

40,50 

59,50 

4 529 

89  383 

1891 

76  759 

139  812 

216  571 

35,44 

64,56 

5 078 

98  999 

1892 

60460 

64  018 

124  478 

48,57 

51,43 

4127 

97  643 

1893 

56  929 

78  040 

134  969 

42,18 

57,82 

3 665 

93  755 

1894 

73  544 

68  421 

141  965 

51,80 

48,20 

3 751 

81079 

1895 

63  830 

71  177 

135  007 

47,27 

62,73 

3126 

83  216 

1896 

79  497 

144  914 

224  411 

35,42 

64;58 

4151 

106029 

1897 

96  344 

157  459 

253  803 

37,96 

62,04 

3 958 

108  324 

1898 

98  426 

165  762 

264  188 

37,25 

62,75 

2 791 

96  439 

1899 

92  361 

144127 

236  488 

39,05 

60,96 

2911 

80  700 

1900 

95  265 

179  478 

274  743 

34,67 

65;33 

3 583 

80  017 

1901 

262  286 

95  994 

358  280 

73,20 

26,80 

20  039 

72  829 

1902 

353  449 

140  392 

493  841 

71,57 

28,43 

28  350 

74137 

1903 

312  091 

192  278 

504  369 

61,87 

38,13 

23  921 

74  831 

1904 

341  057 

170  630 

511  687 

66,65 

33,35 

25  948 

74180 

1905 

367  844 

179  0S3 

646  927 

67,25 

32,75 

26  418 

72  033 

1906 

499  233 

321  035 

820  268 

60,86 

39,14 

39  138 

83  631 

1907 

446  386 

363  876 

810  262 

65,09 

44,91 

34  925 

98140 

1908 

407  272 

246  765 

654  037 

62,23 

37,77 

34  936 

91  397 

1909 

291  248 

362  464 

653  712 

44,55 

55,45 

23  763 

87  591 

1910 

300  9C2 

412719 

713  621 

42,16 

57,84 

22152 

98  443 

1911 

263  120 

439  445 

702  565 

37,45  1 

62,55 

18  954 

78  958 

1912 

210  129 

457  470 

667  599 

31,47  1 

68,53 

10  785 

82  430 

f 
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gefd^äfte^  gebrürft.  S)ie  Slotenbanfen  raerben  gunäcfift  oerfud^en, 
if)re  SDlittel  in  5)i§fonten  angutegen,  unb  bei  ber  burc^fcf)nittlicb 
reid^Iic^en  ^nanfpruc^nal^me  für  ba§  Söec^felgefd^äft  geringere 
■*  ’ ^Betröge  auf  Sombarbgegenftänbe  au§tei^en  fönnen.  Über  bie  nid^t 

unbebeutenbe,  aber  feine§raeg§  glöngenbe  ©ntraicflung  be§  2ombarb= 
gefd^öfte§  ber  ©äd^fifc^en  Sanf  unb  ber  fReidi)§banf  in  ©adi)fen 
gibt  bie  Säbelte  auf  ©.  74  Stuffc^Iu^. 

*>  ''  taffen  fid^  au§  ber  Sabeüe  graei  3^^üabfd^nitte  erfennen. 

S3i§  1900  nimmt  ber  ©efamtumfa^  beiber  Stnftatten  einen  tang= 

' famen,  roenig  erfreutid^en  Stuffc^mung.  9D^el^rere  ^at)re  fommt  er 

I über  100  9Jtit[.  9Jtf.  überf)aupt  nid^t  ^inau§.  @rft  nac^  1900  tritt 

eine  plö^tid^e,  ungeal^nte  S3etebung  ein,  metc^e  il^ren  ^öl^epunft 
im  ^at)re  1906  erreid^t.  Um  biefe  ©rfd^einung  cerfte^en  gu 
fönnen,  müffen  mir  auf  bie  Umfa^gal^ten  jeber  ber  beiben  Saufen 
\ eingetjen.  i)er  Umfa^  ber  ©äd^fifdjen  Sanf  geigt  bi§  1900  3a^ten, 

(1  raetd^e  burdt)fd)nitttid)  nic^t  p^er  at§  60  bi§  70  9JHtt.  9Jif.  finb ; 

I man  fönnte  faft  unter  Serü(ffid£)tigung  ber  2öirtfd^aft§Der^äItniffe 

!■  Don  einer  burd^gel^enben  ©teic^mä^igfeit  fpredt)en.  Son  95  SUn.  9Jlf. 

im  1900  fpringt  ptöülict)  ber  Umfa^  auf  262  SRitl.  SDRf.  im 

^al^re  1901,  um  1906  faft  OJHIIiarbe  9Jif.  gu  betragen  unb 
1912  auf  210  aiiitt.  Sit.  gurücfguge^en.  StnberS  bie  91eicf)§banf. 
3n  gang  befd^eibenen  Umfaßen  pflegt  fie  ba§  ßombarbgefd^äft  in 
©adi)fen  bie  erften  C)^ne  aber  raie  bei  ber  ©äd^fifc^en 

I Sanf  gtcic^mä^ig  gu  bleiben,  erp^t  fid^  ip  Umfa^  unter  teil- 

mcifen  ©c^raanfungen  betröd^tlid^.  ©in  ftärfere§  2tnmacf)fen  ift 
aud^  bei  ip  feit  1900  gu  bemerfen.  beteiligt  fie  fict)  nid^t 

an  bem  plöppen  ©prung  ber  ©öd^fipen  Sanf  non  1900  gu 
1901,  fonbern  im  ©egenteit  gep  ip  Umfaü  in  biefen  oon 

I 179  auf  96  SJtitl.  OJif.  gurüd.  Son  ba  an  mac^fen  bie  ©ummen 

fd^netter;  ber  Umfa^  fd^neibet  mit  457  ftRitt.  91tf.  im  ^a^^e  1912 
ob,  ber  pc^ften  ©umme  be§  gangen  ßßüabfd^nitteS.  Sie  91eicf)§= 
banf.  pt  mit  biefem  Setrage  ben  Umfa^  ber  ©öd^fifcf)en  Sanf 
• • in  boppetter  §öp  übertropn.  Ser  pt  fp  über= 

pupt  raefenttid^  guungunften  ber  ©äcf)fipen  Sanf  nerpoben. 
89 ‘^/o  beß  ©efamtumfap§  uereinigt  fie  1876  noc^  auf  fic^. 
©tönbig  mu^  fie  bi§  1900  ijSrogentteile  an  bie  fReic^§banf  ab= 
'f  • geben,  fo  ba^  in  biefem  3°pe  nur  noc^  35%  ber  ©efamtfumme 
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it)r  gl  fallen,  folgenben  ^afire  raäcfift  i^r  5InteiI  infolge  be§ 
geroaltigen  5luffd^n)unge§,  roelc^en  i^r  ßombarboerfe^r  in  biefem 
^al)r(  nimmt,  um  ba§  doppelte.  S)ie  iReid^Sban!,  beren  SInteil 
bamil  oon  65"/„  auf  27®/o  gurücfgegangen  ift,  erobert  in  ben 
folget  ben  i^re  (Stellung  toieber  prücf  unb  bofumentiert 

mit  t8,57o  int  ^at)re  1912  il^re  errungene  Übermad^t  auc^  auf 
bem  'Gebiete  be§  2ombarboerfel^r§  in  Sadtifen. 

Söie  lä^t  fidE)  nun  biefer  gemaltige  (Sprung  im  ßombarb- 
umfa  5 ber  ©äd^fifc^en  93an!  erflären?  S3i§  1900  ^aben  mir  bie 
oerftö  nblid^e  ©rfd^einung,  ba^  bie  ^ei(^§banf  al§  bie  mit  reict)= 
Iicf)erin  SJHtteln  auSgeftattete  Sanf  if)re  Söormad^tfteEung  gegen= 
über  ber  ©äc^fifctjen  S3anf  erringt  unb  beracift.  Sc^neßer  at§ 
roie  luf  bem  (Gebiete  be§  2öed§feIoerfe^r§  gie^t  fie  50  be§ 

Somt  arbumfa^e§  in  biefem  ^^^t^iöfc^nitt  an  fic^.  5)ie§  geigt  un§, 
ba^  üe  ©äd^fifd^e  San!  il^r  ^auptaugenmerf  auf  ba§  Sßed^fel= 
gefcf)(  ft  gerichtet  ^at,  raä^renb  fie  ba§  2ombarbgefd)äft  raenn  auc^ 
nii^t  gängli(^  oernac^Iäffigt,  fo  bod^  fe^r  raenig  geförbert  l^at. 
^£)re  SRittel  ^aben  reic^Iid^  Untcrfunft  in  ber  Söed^felanlage  ge= 
funb(n.  Sßie  mir  au§  einer  früt)eren  SCabeße  gefe^en  ^aben,  be= 
trägt  ber  5lnteil  ber  ©äd^fifcf)en  Sanf  am  Süec^feloerfe’^r  1900 
fogar  42,27 "/(,  gegen  40,19  im  ^al^re  1876.  2ß§  oon  feiten 
ber  ^ (rioatnotenbanfen  im  SBettbemerb  um  bie  SSor^errfd^aft  auf 
bem  S)i§fontmarfte  i^rer  (Gebiete  ber  ®i§fontpoIitif  ber  91ei(^§^ 
bau!  entgegengearbeitet  mürbe,  unterbanb  it)nen  bie§  ber  @efe^= 
geber  burd^  bie  9tooeße  gum  S5anfgefe^  oom  7.  ^uni  1899.  ®iefe 
bemitfte  ein  ftar!e§  SSerf(^ieben  innerhalb  be§  SCöec^feI=  unb  2om= 
barbfmtoS.  5tm  beutlid^ften  Iä|t  fid^  bie§  an  ben 
bur^  c^nittlic^en  ßombarbanlage  feftfteßen.  ®ie  S3eträge,  melcfie 
fic^  bi§  1900  immer  in  fe^r  befdjeibenen  ©ummen  gel^alten  ^aben, 
überf  eigen  nac^  1901  plö^li(^  20  ßßiß.  9)tf.,  intereffant  im  93er= 
gleicf)  gu  ben  Qdi)len  ber  buri^fd^nittlid^en  SSed^felanlage,  meldf)e 
oon  1900  gu  1901  oon  84  auf  59  ßRiß.  9Jif.  gurüdtgel^t.  .2)a§ 
ftarfe  ©inten  be§  SBec^felbeftanbeS  t)at  ein  entfprec^enb  ftar!e§ 
©teigen  be§  ßombarbbeftanbeS  gur  f^otge.  1906  finb  bie 
faft  g ei(^;  bie burd)fc^nittlic§e2öe(^feranlage beträgt 39,647 SQtiß.ßßf,, 
bie  b trc^fc^nittlic^e  Sombarbantage  39,138  ßJiiß.  9ßf.  23on  1907 
ab  DJrfc^iebt  fic^  ba§  23erl^ältni§  mieber  gugimften  ber  2ßec^fel= 


I 


r 


— 77  — 

anlage.  ®ic  ©äd^fifdbe  San!  tjat  mieber  reic^Ii^er  ©elegen^eit, 
i^re  ßßittel  in  Söedifeln  angulegen. 

Sabeße  24. 


OicntabUität  ber  ßombarbculogc« 

(in  "/o  be§  @eroinnbetrage§  unb  ber  burc^f^nittlic^en 

ßombarbanlage). 


®cr  ©runb  für  bie  oerl^ältnismäBig  nic^t  fo  ftarfe  9Iu§= 
be^nung  be§  ßombarboerfef)r§  liegt  in  bem  gangen  Sßefen 
biefe§  ©ef(^äfte§  unb  ben  banfgefe^lid^en  SSeftimmungen.  ^ie 
ßiquibität  ber  ßombarbanlage  fann  in  fritifc^en  feiten  burcf) 
Unoerfäuflic^feit  ber  Sßaren  ober  ®efdl)äft§lofigfeit  auf  bem 
©ffeftenmarfte  oerloren  ge^en.  ®iefe  ©efa^r,  fomie  ber  Umftanb, 
baß  ßombarbgegenftänbe  al§  ßtotenbeefung  nießt  gugelaffen  finb, 
rechtfertigen  bie  ftrengeren  )8eftimmungen  für  ben  ®arlehn§oerfehr 
ber  ßiotenbanfen.  ®ie  $8eleil)ungsgrenge  für  bie  lombarbfähigen 
Söertpapiere  ift  auf  50  bi§  75  «/o  be§  2öerte§  feftgefeßt;  ber  93e= 
lcihung§gin§faß  gemöhnlidh  l«/o  über  bem  ®i§fontfaß.  Seibe 
'kaufen  erteilten  feit  bem  12.  SJiärg  1884  ßontbarbbarleh^n  gegen 
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23erpfinbung  Dort  ©c^uIbDerfdjreibungen  bc§  ^cutfc^en  9icic^c§ 
ober  rine§  beutfd^en  Sunbe§ftaate§  gu  einem  um  ermäßigten 
3in§fiße;  biefe  (Ermäßigung  ift  oom  1.  ^uli  1897  ab  roieber  in 
Sßegßill  getommen,  9Rur  gan§  beflimmte  Rapiere  finb  gut  S3e= 
leißuT  g äugelaffen,  ;^nbuflriepapiere  finb  banon  au§gefcßIoß'en. 
2)ie  9 lentabilitöt  ber  Sombarbanlagen  muß  etroa  1 begm.  min= 
befteuj  ^/2®/o  günfliger  fein  al§  bie  9ientabiütät  ber  Söe(ßfel= 
anlag  m,  fofern  bie  58eleißung  Don  Söertgegenflönben  immer  1 ‘’/o 
begn).  ^/a^'o  über  bem  ®i§fontfaß  erfolgt  ift.  S)a  bie  Säcßfiftße 
S3an!  unb  bie  9iei(ß§banf  faft  burcßroeg  gleiche  ßombarbfäße  Der= 
öffent  i(ßt  ßaben,  müßte  bie  Ütentabilität  ber  Sombarbanlagen 
beiber  93anfen  ungefähr  gleich  fein.  ®ie§  ift  aber,  raie  mir  au§ 
ber  Diirfteßenben  Stabelle  erfeßen,  nicßt  ber  ^aü.  9JHt  9Iu§naßme 
be§  @ efd)äft§iaßre§  1876,  in  melcßem  bie  91enlabilität  ber  (Sä(f)= 
fifcßer  93anf  um  0,45%  beffer  al§  bei  ber  9teidß§banf  ift,  geigt 
biefe  )ergleicßenbe  9Iuffteüung  eine  burcßroeg  geringere  93erginfung 
ber  S ombarbanlage  ber  ©äcßfifdßen  Sanf.  93i§  1900  ßält  ficß 
biefe  'Ibraeidßung  nod)  in  Srucßteilen  eine§  ^rogent§,  raelcße  fid) 
für  b e Don  1884  bi§  1897  bamit  redßtfcrtigen  ließen,  baß 
bie  © icßfifcße  93anf  in  ber  ^auptfacße  beutfi^e  9ieicß§=  unb  ©taat§= 
anleil  en  gu  bem  um  ^/„  ®/o  ermäßigten  Sombarbfaß  beließen  ßat. 
S)ie§  ift  aber  unroaßrfdßeinlicß.  93iel  eßer  ift  anguneßmen,  baß 
fie  unter  ißrem  offigieüen  Sombarbfaß  Sßertgegenftänbe  beließ 
unb  Hefen  ©aß,  ba  beSraegen  gegen  bie  ^^rioatnotenbanfen  aud) 
1899  riicßt  gefeßlicß  Dorgegangen  mürbe,  befonber§  feit  1901  gur 
9Inrae  tbung  bringt.  2)ie  9Ibmei(ßungen  finb  in  ben  leßten  12 
;^aßre  1 ungleidß  größer  al§  früßer.  3ßir  fönnen  e§  aifo  ßier 
nidßt  neßr  mit  einem  reinen  Sombarbgefcßäft  gu  tun  ßaben. 

S[on  1876  bi§  1900  ift  bie  Ütentabilität  ber  Sombarbanlagen 
immei  größer  al§  bie  ber  Sßecßfelanlagen.  ®ie§  ift,  mie  mir  au§ 
ber  nc  (ßften  Stabeüe  feßen,  feit  1900  mit  9Iu§naßme  be§  ^aßre§ 
1909  (+  0,10)  nicßt  meßr  ber  g^all.  Unter  93erüdficßtigung  beb 
geraößalicß  l^/o  ßößeren  ©aßeb  für  Sombarb  alb  für  SßecßfeU 
anlage  fcßraanft  bie  93erginfung  graifcßen  — 0,90  unb  — 3,32% 
unter  Der  Söecßfelrentabilität.  ^m  93erglei(ß  gur  9ieidßbbanf  finben 
mir  eile  geringere  Sombarbrentabilität  um — 0,95  bib  — 2,22°  ,,. 
S)iefe  Spannungbgiffern  beraeifen,  baß  mir  eb  bei  beiben  53anfen 
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mit  oerfcßiebenen  ©efcßäften  gu  tun  ßaben.  (Ein  Süd  in  bie 
(Sefcßäftbberidßte  ber  ©äcßfifcßen  23anf  gibt  barüber  Stuffcßtuß. 
2)a§  Sombarbfonto  mirb  feit  1901  alb  „f^orberungen  gegen  93er= 
pfänbung  oon  (Effeften,  SBecßf  ein  unb  Söaren  ber  in  § 13  ^iff-  3 
S3u(ßftaben  b,  c,  d unb  e beb  Sanfgefeßeb  bcgeidßneten  2Irt"  befi= 
niert.  ©eit  1901  lombarbiert  bemnacß  bie  ©ä(^fifcße  $8anf  SBecßfel, 
melcße  fie  burcß  bie  Sßorfcßriften  ber  Sanfgefeßnooelle  oon  1899 
ni(ßt  meßr  gum  ^rinatfaß  bibtontieren  fann.  ®a  fie  mit  bem 
Sombarbginbfuß  nicßt  an  bie  offigietlen  ©äße  ber  9ieidßbban!  ge= 
bunben  ift,  beleißt  fie  größere  SBecßfel  mit  95%  ißreb  llurbmerteb 
gu  einem  93orgugbfaße,  nimmt  fie  alfo  nicßt  alb  S)ibfont=,  fonbern 
alb  ®epotmecßfeI  ßerein.  S5)urcß  biefe  9Jtaßnaßme  ßat  fie,  oßne 
gegen  bie  23orf(ßriften  beb  Söanfgefeßeb  gu  nerftoßen,  bie  §8e= 
ftimmimg  ber  91oDcIIe  umgangen,  inbem  fie  auf  biefe  Sßeife  ißren 
^i'unben  einen  ^rioaHSombarbfaß  für  Sßecßfeleinreicßungen  be= 
recßnet.  ®iefe  SBirlung  ßat  moßl  ber  ©efeßgeber  burcß  feine 
einfcßränfenben  Seftimmungen  gegen  bie  priüate  ^Dibfontierungb= 
tätigfeit  ber  ^rioatnotenbanfen  nicßt  ergielen  moEen. 


Slabelle  25. 

ül^crglcicß  ber  Oientobilität  ber  Somborbonlage  mib  ber  3® ecßfel anlage 

ber  ©ätßfifdjen  Sanf  unb  ber  Oieitßbbanf. 


Sa()r 

©äci^fifd^e  23anf 
Somborb=  2Bed}icl« 

rentabilität 

1 

1 

± Sombarb 
gegen 
SBec^fcI 

Sletc^Sban! 

SBei^fel- 

rentabilität 

©äc^).33anf 
Somborb 
± gegen 
jReic^lbanl» 
med^fcl 

Üieidbsbanf 

Sombarb» 

rentabilität 

Sä^i-Sanf 
Sombarb 
± gegen 
9ieici|»banf 
Sombarb 

1901 

2,88 

5,17 

-2,32 

4,14 

- 1,26 

5,10 

-2,22 

1902 

3,16 

3,35 

-0,19 

3,32 

-0,16 

4,33 

-1,17 

1903 

3,26 

3,55 

-0,29 

3,82 

-0,56 

4,82 

— 1,56 

1904 

3,34 

4,14 

-0,80 

4,07 

-0,73 

5,17 

-1,83 

1905 

3,44 

3,48 

-0,04 

3,64 

- 0,20 

4,88 

-1,44 

1906 

4,33 

5,23 

-0,90 

4,96 

-0,63 

6,03 

-1,70 

1907 

5,30 

6,25 

-0,95 

5,79 

-0,49 

6,89 

- 1,59 

1908 

4,19 

5,23 

- 1,04 

5,01 

-0,82 

6,10 

-1,91 

1909 

4,00 

3,90 

+ 0,10 

3,76 

+ 0,24 

4,95 

— 0,95 

1910 

3,96 

4,49 

- 0,53 

4,24 

-0,28 

5,39 

-1,43 

1911 

3,99 

4,59 

-0,60 

4,27 

-0,28 

5,86 

— 1,87 

1912 

4,94 

5,01 

-0,07 

4,76 

i-0,18 

6,38 

-1,44 

J 
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c)  effcftcngcf^äft. 

5)ic  ©äc^[ifc^c  San!  bilbete,  rate  erinnerlich,  im  ;^ahre  1875 
einen  $ffeftenreferoefonb§  (f.  S^abeKe  8).  ®a§  neue  Sanfgefc^  h^itte 
ber  @:fahrnng  ^Rechnung  getragen,  ba^  ©pefutationSeffeften  unb 
auslä  ibifche  ftarf  im  ßnr§  fd)rDanfenbc  Rapiere  unbebingt  bei 
ben  9:otenbanfen  auSgufchliehen  [inb.  ^m  übrigen  foÜten  für 
ba§  (:ffeftengef(^äft  bie  gleichen  ©runbfähß,  raelche  für  ba§ 
Somb  irbgefchöft  aufgefteüt  mürben,  gelten.  mürbe  ben  ^riüat= 
noten  )anfen  geftattet,  ba§  ©ffeftengefdhäft  gn  betreiben,  aber  ihre 
Setrie  bSmittel  hö^hfl^^^^  ^älfte  be§  ©runbfapitalS  unb 

ber  ibcferoen  ber  San!  angulegen.-)  ^ür  bie  91ei(h§ban!  mürbe 
e§  bem  9ieich§ban!bire!torium  überlaffen,  feftäufteüen,  bi§  §u 
melchcr  §öhe  bie  SetriebSmittel  in  ©chulboerfchreibungen  angelegt 
merben  bürfen.'h  ^ür  bie  Sei<h§ban!  ift  ba§  @ffe!tengefchäft  nur 
Düii  mtergeorbneter  Sebeutung.  Si§  1900  hat  fie  grunbfählich 
ihre  Drittel  in  eigenen  @ffe!ten  nicht  angelegt  unb  ben  ^n=  unb 
Ser!a.if  non  ®ffe!ten  für  ihre  ^unben  nur  !ommiffion§meife  be= 
forgt.  '$en  3ah^cn  ber  burchfchnittlichen  ©ffettenanlage  nach  ßu 
urteil  m,  fcheint  fie  aber  feit  1901  biefem  ©efchäft  mehr  9luf= 
mer!fiim!eit  gugumenben.  ^h’^s  burchfchaittliche  @ffe!tenanlage 
betruc;  beifpieBmeife  1909  278  526  Still,  gegen  5675  Still.  St!,  im 
^ahrc  1892.h 

’tBir  nerfolgen  bie  ©ntmidlung  be§  @ffe!tengefchäfte§  ber 
©ächffch^i^  San!  an  nachftehenber  Tabelle.  Um  feine  §u  großen 
Serin ’te  gu  erleiben,  ftöht  fie  bie  Söertpapiere  au§  bem  Sefernes 
fonb§  melche  fie  nach  Seftimmungen  be§  Sanfgefe^eS  nicht 
mehr  im  eigenen  Seftanbe  halten  barf,  bi§  gum  ^ahre  1892  ab. 
^h^e  Seftänbe,  melche  1877 — 1880  giemlich  hach  flnb,  fucht  fie 
bi§  1100  gii  nerminbern.  (Srft  feit  1901  erfcheinen  größere  @ffeften= 


^ b.  btc  ^riöatnotcnbonlen  bürfen  nur  münbelfti^fre,  üon  ber  9tei(^§banf 
befannt  gegebene  2Bertpapierc,  j.  S.  9teid)§anle{^cn,  Slnlet^en  beutje^er  93unbe^ftaoten 
uiin.  in:  Seftanbe  führen. 

= § 44  3irf.  1. 

**  § 13  21bf.  4. 

* $ic  3ablen  finb  ben  3tütiftifd)cn  3at)rbüd}ern  für  bas  ®eutfd)e  9ieid)  ent* 
lunume  i. 
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Tabelle  26. 


©ffcftcnbcftanb,  Slnlagc  unb  ©cujinn  ber  Süthfifthen  Sonf. 


Seftanb 

Seftanb 

Surct)* 

Sabr 

am  @nbe 
bes 

fd^nittlic^e 

Einlage 

®eminn 

3a^r 

am  @nbe 
bcS 

fd^nitllic^e 

Slnlage 

©etotnn 

(1000  3Kf.) 

(1000  M.) 

2Jif. 

(1000  ÜJII.) 

(lOOOm) 

m. 

1876 

1763 

1675 

206  490 

1890 

937 

1070 

122  711 

662 

240 

1877 

4225 

4138 

274  530 

1891 

771 

1282 

109  181 

451 

213 

1878 

6734 

6102 

566  876 

1892 

486 

677 

1 18  898 

412 

197 

1879 

6497 

5211 

556  073 

1893 

154 

429 

169  252 

402 

1 

1894 

1384 

900 

257  097 

1880 

4660 

4696 

524  148 

1895 

492 

1049 

241690 

370 

1 1 

1896 

788 

1473 

198  162 

1881 

3073 

3349 

279  817 

1897 

590 

974 

224  337 

313 

1898 

719 

1253 

200  343 

1882 

3263 

3120 

156  306 

1899 

499 

746 

276  802 

301 

1900 

1336 

691 

146  093 

1883 

2411 

3741 

237  642 

1901 

9 718 

2 891 

406  088 

335 

1902 

17  566 

12614 

534  228 

1884 

291 

2283 

223  224 

1903 

18  610 

16  669 

510  406 

2578 

1904 

19  767 

18  606 

547  887 

1885 

366 

203 

140  769 

1905 

9 237 

15  051 

697  851 

2515 

1906 

8111 

9192 

392  590 

1886 

321 

409 

300  812 

1907 

6 297 

7 267 

230  874 

881 

1908 

6 760 

6026 

540  362 

1887 

551 

576 

147  136 

1909 

8 015 

8 057 

458  024 

437 

1910 

7 562 

7 678 

379  219 

1888 

859 

1083 

153  173 

1911 

7 144 

7 338 

350  537 

435 

1912 

6 897 

7 018 

168  855 

1889 

1167 

976 

169  183 

240 

beftänbe  am  @nbe  beg  ;^ahre§;  1904  mirb  bie  gefe^lich  guläffige 
§öhe  faft  erreicht.  S)ie  fahlen  finb  non  1905  ab  mieber  nieb= 
riger,  halten  fich  aber  hoch  immer  in  ber  beträchtlichen  ^öhe  non 
7 — 8 Still.  St!.  $lhnlich  bemegt  fich  bie  burchfehnittliche  2ln= 
läge  in  ©ffeften  bi§  1900  in  befcheibenen  fahlen,  fchmiüt  non 
1901  plöhlich  an  unb  entfpricht  unter  fleineren  SIbmeichungen  bi§ 
1912  ben  Seftanb§fummen.  f5)ie  plöhliche  5lu§bilbung  be§  @ffe!ten= 
gefchöfte§  ift,  mie  nicht  fchmer  gu  erfennen  ift,  ebenfalls  eine  ^olge 
ber  Sanfgefehnonelle  non  1899.  f5)ie  im  Sßechfelgefchöft  freigemor= 
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bcnen  (Selber  finb,  foraeit  fie  nic^t  im  ßombarbgefc^äft  unter= 
gebratf  t raerben  fonnten,  im  ©ffeftengefd^äft  angelegt  ruorben.  06 
biefe  A nlage  nnpringenb  ift,  ift  bie  ^rage.  Söeantraortung 
fönnen  bie  (Seminngal^Ien  etma§  9tnl^alt  bieten.  (Sie  finb,  raie 
mir  feilen,  feit  1901  burc^fd^nittlid^  l^öl^er  nl§  nor  1900;  im  SSer=^ 
pitnis  5ur  erpl^ten  ©ffeftenanlage  ftepn  fie  aber  feine§meg§. 
hierin  beftep  eben  bie  (Sefap  für  bie  Slotenbanfen,  ba^  fie  bet 
5fnfau^  unb  S3erfauf  Don  (Sffeften  in  ober  au§  eigenem  Söeftanbe 
öfters  mit  SSerluft  arbeiten  müffen,  raäpenb  ipen  bei  ^om= 
miffiorSan=  unb  merfäufen,  roenn  aud^  nur  ein  fleiner,  fo  boc^ 
ftetS  eitt  (Serainn  bleibt.  großer  ^urSftüräe  fte^t  oft  ber 

am  ^fpeSenbe  erhielte  ©eroinn  auf  ©ffeftentonto  in  gar  feinem 
93erpl;ni§  gu  bem  gemachten  Umfap. 


^ufbctoapung  unb  ^erlualfung  »on  offenen 
nnb  gef  (^(offenen  ©ebofUen* 

Oin  roeitereS  ©epäft,  raePeS  bie  S^otenbanfen  betreiben 
bürfen,  ift  bie  Stufberoapung  unb  S3erraaltung  oon  2öertgegen= 
ftönbexi.  ift  bie§  fein  eigentlicfieS  gettelbanfmöpgeS  ©efd^äft, 
fonberi  ein  ©efd)äftSgmeig,  roeper  in  befonberS  ausgeprägtem 

Sabelle  27. 

Sliifbctt)  ipmig  unb  5Bcrtt)aItung  öoit  offenen  unb  gefö)Ioffenen  Sepofiten. 


3a()r 

^roüii'ion§getDlnn 

«Kf. 

'Pcooifionggenjinn 

mt. 

1884 

8 180,50 

1899 

87  041,60 

1885 

12  580,50 

1900 

90  097,10 

188G 

16  760,75 

1901 

100  954,45 

1887 

20  691,— 

1902 

102  060,10 

1888 

25  069,65 

1903 

103  341,40 

1889 

29  666,25 

1904 

10 1 863,20 

1890 

35  907,25 

1905 

108  052,40 

1891 

41  786,— 

1906 

110  669,45 

1892 

53  385,85 

1907 

11 1 027,— 

1893 

59  565,60 

1908 

114  645,20 

1894 

65  515,30 

1909 

119  828,75 

1895 

70  401,90 

1910 

128  623,70 

1896 

77  462,15 

1911 

128  828,95 

1897 

81  954,05 

1912 

131  234,55 

1898 

84  491,40 

f 
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fOtaptabe  oon  ben  gropn  ^rebit=  unb  ®epofitenbonfen  gepflegt 
rairb.  ®ie  ©äc^fifüie  Söanf  pt  bie  Siufberoapung  unb  23erroal= 
tung  oon  offenen  unb  gepfoffenen  2)epofiten  erft  feit  1884  in 
ben  ßreiS  iper  @efd)äfte  aufgenommen.  2)ie  ©inricf)tung  beftep 
nur  bei  ber  ^auptfteüe  in  (DreSben  unb  pt  fief)  im  ßaufe  ber 
3ape  red^t  gut  entraicfelt  unb  rege  ^Benu^ung  gefunben.  S)ie 
barauS  gezogenen  ^rooifionSgeroinne  pben  ununterbrod^en  jäp= 
lid^  gugenommen  unb  finb  oon  8000  9Jtf.  auf  131 000  9Jtf.  an= 
geraad^fen.  S3ei  biefen  fd£)önen  ©rfolgen  mu^  man  bie  ^onfurreng 
ber  gropn  ^rebitbanfen,  raePe  fämtliü)  in  (Sad^fen  burcf)  9tieber= 
laffungen  in  Öeipgig,  ®reSben,  ©pmnp  oertreten  finb,  unb  ferner 
ben  Umftanb  berüeffid^tigen,  ba%  bie  Filialen  ber  @äcf)fifcf)en  S3anf 
ben  ©efd^öftSgmeig  in  ©rmangelung  oon  SreforS  unb  (SafeS= 
(Sinrid^tungen  nic^t  felbft  betreiben  fönnen,  fonbern  nur  nac^  ber 
^auptfteüe  S)reSben  oermitteln.  Slnbetrad^t  biefer  erfcf)merenben 
Umftänbeiftbieftänbigroacf)fenbe@rroeiterungbiefeS©efcf)äftSgroeigeS 
nennenSraert  unb  ein  gingergeig  für  bie  ©äcbfifc^e  Sanf,  roeiterpn 
ipe  ^ufmerff amfeit  auf  biefeS  @efcf)äft  gu  richten  unb  eS  auf 
ipe  gilialen  auSgubepen.  ©ic^erlid^  mürbe  eS  aud^  bort,  bei 
bem  gropn  Slertrauen,  meldijeS  oon  feiten  beS  ^ublifumS  ber 
unter  ©taatSauffid^t  ftepnben  Slotenbanf  entgegengebrac^t  mirb, 
aufblüpn  unb  baS  ©efamterträgniS  mepen.  ©erabe  nad^  ber 
©rfapung  feit  1901  foüten  bie  ^fSrioatnotenbanfen  perin  ein 
Stquioalent  fudf)en  für  ben  SluSfaü  auf  anberen  Konten,  meper 
im  SBettbemerb  mit  ber  iReid^Sbanf  fdfimer  mieber  einguplen  ift. 


4,  ^Ugenteine  Überfid^t  über  bie  (Entloidtung 

ber  ©öc^ftf^en  *23ant 

gn  ben  oorftepnben  Slbfd^nittcn  ift,  fomeit  bieS  möglid) 
mar,  oerfud^t  morben,  burc^  öer  eingelnen  ©e= 

fd^öfte  ber  ©ädfififd^en  Sauf  unb  ber  iRepSbanf  in  ©ad^fen  einen 
gapenmäpgen  93egriff  beS  fRotenbanfmefenS  in  ©ad^fen  gu  geben. 
®a^  biefe  gapen  oon  oerpiebenen  ©efid^tSpunften  auS  gu  be= 
trapen  unb  gu  beurteilen  finb,  ift  bereits  ermäpt  morben.  @S 
ift  auc^  betont  morben,  ba^  oon  ber  ©äd^fipen  S3anf  nicf)t  bie 
glepe  glängenbe  ©ntmidflung  mie  oon  ber  iReid^Sbanf  gu  ermarten 
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rcar,  moBei  immer  mteber  gu  berü(f[id^tigen  ift,  ba^  es  fic^  bei 
ben  S krglcid^ungen  nur  um  bie  ©ntraidtlung  ber  ein5elnen  @e= 
fc^äft!  bei  ben  fäc^fifd^en  9teicf)§banfnieberlaffungen  ^anbelte. 
®a§  größere  ®efd^äft§gebiet  unb  bie  reic^Iid^eren  SJlittel  ber  9^ei(^§= 
banf  mirfen  norteill^aft  auf  biefe  abgefe^en  uou 

ben  ( efe^lic^en  @inf(f)ränfungen,  meld^e  bie  Sad)fif(^e  S3anf  jeber^ 
feit  cm  ©mporftreben  lE)inberten. 

!ßir  laffen  nod^  eine  allgemeine  ÜberficE)t  über  bie  ®ntraid= 
lung  ber  ©äc^fifc^en  S3anf  folgen. 

'Da§  TOienfapital  ber  23an!  ift  in  bem  gangen  3eitabfcf)nitt 
30  S)üH.  S[Rf.  geblieben.  ®ie  Seftimmungen  über  bie  Silbung 
be§  9teferoefonb§,  meIcE)e  nad^  ben  alten  Statuten  bie  gleicfien  rcie 
im  ^ nnbelSgefe^buc^  roaren,  erfu^^ren  burd^  ba§  Sanfgefe^  eine 
^nbtrung.  mürbe  in  bem  reoibierten  Statut  ber  Söc^fifd^en 
Söani  Dom  4.  ^5)egember  1899  in  § 36  2tbf.  3 feftgefe^t,  ba^  nadi 
ben  öeftimmungen  be§  §anbel§gefe^bud^e§  bie  jä!^r[i(f)en  @in= 
fteßu  ngen  in  ben  9^eferoefonb§  auf^ören  bürfen,  menn  ber  9tefert)e= 
fonbi  ben  10.  2:eil  be§  @efamtfapital§  erreicht  ^at,  ba^  fie  aber 
nadt)  ber  Sßorfd^rift  in  § 44  S3anf@.  fo  lange  fortgefe^t  roerben 
müff  n,  bi§  ber  3teferoefonb§  in  feinem  (Sefamtbetrage  ben  4.  2!eit 
bes  ( JefamtfapitaB  erreicht.  :^e  naef)  ben  ©eminnergebniffen  finb 
jäl^rt  d^,  foraeit  e§  möglid^  gemefen  ift,  20  be§  nac^  93erücf= 
fid^tijung  einer  4 ^/.2 igen  SSerginfung  be§  ©runbfapitalS  oer= 
bleib  :nben  91efte§  gum  üieferoefonbS  gefd^Iagen  morben,  bi§  er  im 
^a^ie  1908  bie  §o^e  oon  SJUII.  9)11  erreicht  ^at.  :^n  fünf 
©efd  äftSja^ren  l;at  fein  Bufc^lag  gum  DlejeroefonbS  erfolgen 
fönn  in. 

3)ie  reinen  ©rträgniffe  unb  2)ioibenben  geigen  feine  fo  er= 
freut  4en  ^a^Ien  raie  oor  1875.  ®ie  Summen  f(^raanfen  ftänbig 
unb  roeifen  im  ®urcf)fd§nitt  e^er  ein  9Rücfmärt§gel^en  al§  gort= 
fc^reiten  auf.  S3ei  bem  bauernben  Stuf  unb  ^lieber  ift  am  auf^ 
faüeubften  ber  9Rücffd^Iag  oom  :^a^re  1900  gu  1901.  ®im= 
benb  I ftürgt  jä^  oon  ber  feit  1876  nie  erreid^ten  ^ö^e  oon  9 „ 
auf  4«/o  ^erab.  23on  ba  ab  fd^eint  e§,  alö  ob  bie  Sauf  bie 
le^te  ^rifi§  überrounben  ^at.  ^^re  ©rträgniffe  raac^fen;  fie  fanu 
t)ö^e  :e  Sioibenben  oerteilen ; e§  tritt  eine  gemiffe  ©leic^mäBigfeit 
ein.  1907,  bem  ertragreic^ften  :^a^r  für  aDe  beutfe^en  ^^rioai= 
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noterbanfcn,  üerteitt  bic  (Säc^fifcfje  93anf  10  ® '2)iütbenbe.  ®ie  für 
aüc  öanfen  günftigen  ©elbginSfä^e  lenfen  in  ben  folgenben 
;^a^r  n raieber  in  normale  Sahnen  ein.  ®ie  S)ioibenbe  ber 
0äcf)jtfd)en  ®anf  bü^t  im  nä(f)ften  .^a^re  l"/^,  ein  unb  beträgt 
für  bte  lebten  oier  ^a^re  8"/^. 

Uu§  ben  berechneten  3tentabilität§äaf)Ien  ift  gu  erfe^en,  bafe 
bie  Uerginfung  be§  2lftienfapital§,  in  ^rogenten  au§gebrücft, 
höher  ift  al§>  bie  gur  Söerteilung  gelangte  ©ioibenbe.  91ur  in  ben 
^ahrtn  1886  bi§  1888  unb  1901  becfen  fidi  Sleingerainn  unb 
bie  bl  n ?lftionären  angeroiefene  Summe.  ®ie  Spannung  groifchen 
diente  bilität  unb  ®bibenbe  beträgt  bi§  3V„.  ^nbem  bie  ©ächfifche 
33anf  in  biefen  fällen  baoon  abgefehen  h^it  ba§  5Iftienfapitat 
mit  einem  höheren  Sa^e  §u  oerginfen,  beroeift  fie,  bah 
Sluge  imerf  barauf  gerichtet  h^it  ©runblagen  gu  oerftärten 
unb  )urci}  gro^e  ^urücfftellungen  gegen  unoorhergefehene  S3erlufte 
gema:)pnet  gu  fein,  ^m  ©egenfah  gu  ben  anberen  beutfehen 
Slotei  ;banfen  hat  bie  Sächfifche  S3anf  non  ihrem  @rträgni§  nichts 
an  ben  fächfifchen  Staat  abguführen;  fie  unterliegt  lebigltch  ber 
regulären  S3efteuerung.  @rft  feit  ungefähr  1909  fotf  ber  fächfifche 
^i§fn§  Siftien  ber  ^anf  im  ^Betrage  non  1020000  9Jif.  über= 
nomnenh  unb  fich  baburch  einen  ©influh  auf  bie  ißerroaltung 
unb  9InteiI  am  ©eroinn  ber  S3anf  gefiebert  haöen. 

^öie  fich  ferner  auS  ber  Überficht  ergibt,  entfällt  burchraeg 
ber  geöhte  3InteiI  am  3tohgerainn  auf  baS  SBechfelgefchäft.  (SS 
ift  eb'U  baS  ^auptgefchäft  ber  Sächfifchen  S3anf  geblieben.  21ller= 
bingS  finb  prozentual  ftarfe  S3erfchiebungen  eingetreten.  S3iS 
1900  ift  ber  ©rtrag  auS  bem  SBechfelgefchäft  um  ba§  10=  bi§ 
20  fad  le  gröber  alS  ber  ©erainn  auf  Sombarblonto.  91ach  biefer 
3eit  müffen  mir  bie  bereits  ermähnte  23erfchiebung  non  2öechfel= 
fonto  auf  ßombarblonto  unter  gleichzeitigem  Slnfchmeüen  ber 
anbenn  ©rtragSfonten  feftfteüen.  3)aS  ßombarbfonto  bleibt 
1906  in  feinem  (Erträgnis  nur  um  einen  geringen  betrag  hinter 
bem  l eS  SBechfellontoS  zurücf.  ^n  ben  folgenben  fahren  nähern 
fich  ö e ^uhl^u  mieber  bem  ehemaligen  ^uftanbe,  ber  ©eminn 
am  2 )mbarbgef(häft  geht  zurücf,  baS  ©rträgniS  auf  SSechfelfonto 
mirb  nieber  größer. 

Schumann,  3)ie  ^riöatnotenbonfen,  <B.  107. 
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ißierteS  Kapitel 

Sufammenfaffenbe  ßr^ebniffe  ber  Untcrfuc^ungett 

t>Ott  1876  m 1912* 

®ie  SluSführungen  über  bie  einzelnen  ©efchäftSzmeige  ber 
Sächfifchen  SSanf  unb  ber  OteichSbanf  in  Sachfen  haben  gezeigt, 
mie  ber  SBettbemerb,  melchen  bie  beiben  Sanfen  auf  bem  fächfifcheu 
S3oben  auSzufechten  hatten,  ausgelaufen  ift.  ^13licft  man  auf 
ben  ganzen  ^^Habfchnitt  zurücf,  fo  liegt  baS  auSfchlaggebenbe 
9Jloment  über  bie  Stellung  beiber  93an!en  in  Saufen  zueinanber 
in  ber  SanfgefehnooeÜe  oon  1899,  beren  SBirfung  feit  bem  (Se= 
fchäftSjahr  1901  zu  oerfolgen  ift.  Qlbgefehen  oon  ber  großartigen 
SluSbilbung  beS  ©iromefenS  ber  iReichSbanf  hat  bie  Sächfifche 
23anf  bis  1900  ihre  SteÜung  im  SBechfeü  unb  ßombarbgefchäft 
gegenüber  ber  iReichSban!  behauptet.  2öie  oorauSzufehen  mar, 
mußte  fie  allerbingS  fchon  balb  ben  93orrang  ber  91eichSbanf 
überlaffen,  melche  ebenfo  mie  über  bie  ©ebiete  ber  anberen  ^.prioat= 
notenbanfen  auch  bie  g^üßrung  in  Sachfen  anftrebte.  2)aS  hat 
fie  unzmeifelhaft  erreicht.  Um  biefe  ^rage  ßanbelt  eS  fich  feboch 
nicht.  @S  gilt  oielmehr  feftzufteüen,  ob  bie  Sächfifche  33anf  ihrer 
©ntmicflung  nacl)  unter  ben  Söeftimmungen  beS  SanfgefeßeS  aßen 
Slufgaben  in  ihrer  ©igenfehaft  als  ßlotenban!  nachgefommen  ift 
unb  ihre  Steßung  als  folche  behauptet  hat.  ®ieS  ift  nicht  be= 
bingungSloS  zu  bejahen. 

^m  91otengefchäft  hat  fie  ihre  S3ebeutung  nur  in  bem  9Raße 
bemahren  fönnen,  als  bie  gefeßlichen  S3eftimmungen  ißr  Spiel» 
raum  zur  ©ntfaltung  beSfelben  gelaffen  haben,  Hoffnungen 
auf  ©rmeiterung  beS  9lotenfontingentS  haben  fich  uießt  erfüßt. 
®urch  H^i^anziehung  oon  fremben  ©elbern  hat  fie  Derfueßt,  ißre 
S^lotenauSgabe  zu  oergrößern;  bureß  oorfießtige  ®ecfungSmaß= 
nahmen  ßat  fie  immer  ißre  Selbftänbigleit  unb  Unabßängigfeit 
oon  ber  fReießSban!  gemaßrt.  ®ie  grage,  baS  5RotenemiffionS= 
recht  aufzugeben,  ßat  fie  zweimal,  1884  unb  1899,  erörtert  unb 
ift  nach  ©rmägung  aßer  einfcßlagenben  SSerßältniffe  zu  bem  @r= 
gebniS  gelangt,  baß  bie  5Iufgabe  meber  oom  ermerbStedßnifchen 

^d^reificr.  7 
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©tantpunft  ber  Sauf,  no(^  unter  Serücffic^tiqung  i^rer 
lüirtfdiaftlid^eu  Sebeutuug  für  @Q(^fen  5U  empfel^Ien  fei. 

Sie  S3oru)ürfe  ber  S)urd^freu3ung  ber  S)i§fontpoIitif  ber 
9Reicf)§oanf  finb  dou  feiten  ber  Sßerraaltung  ber  S3anf  mit  $Redt)t 
gurücf  ;eraiefen  morben.  S)ie  berecf)neten  S^entcibilität^gai^Ien  ber 
SBec^fi  lanlagen  bieten  feinen  Stnl^alt  gur  ^ufrect)ter!^altung  biefe§ 
SßormiirfeS.  .^ätte  fid^  bie  Satfad^e  ergeben,  fo  mürbe  bie  @äc^fifcf)e 
23anf  aÜerbingS  if)r  5lnred^t  auf  i^re  Sebeutung  al§  S^otenbanf 
nermiift  f)aben.  S)arin  berul^t  ja  eben  gerabe  bie  Hauptaufgabe 
ber  ip  ÜDatnotenbanfen,  uoIf§mirtfd§aftIid)en  i^ntereffen  gu  bienen 
unb  tie  S)i§fontpoIitif  ber  5Reid^§banf  gu  unterftü^en.  S3ebenf= 
lic^  fiib  be§t)alb  auc^  bie  5Ibraeid^ungen  ber  ©ä^fifd^en  Sanf  in 
ber  2ombarbgefd)äfte§.  fie  fi(f)  einmal 

bem  i 44  fRS9anf®.  untermorfen,  unb  mill  fie  al§  gleii^bered^tigt 
neben  ber  3ieic£)§banf  angefprod)en  roerben,  fo  mu|  fie  in  ben 
brei  H^iuptgefd[)äften  ber  .ß^tl^Ibanf  biefelben  (ürunbfä^e  mie  bie 
JReic^^banf  burc^fül^ren.  @ine  3^otenbanf  bebeutet  eben  in  erfter 
Hinfi(j)t  ein  bem  Sßol^Ie  ber  53oIf§mirtfd§aft  errid^teteS  Unter= 
nel)m  'n  unb  bann  erft  eine  für  feine  5Iftionäre  arbeitenbe  @r= 
merbl  gefeUfd^aft.  :^f)re  SJHttel  l^aben  immer  genügenb  Untere 
funft  gefunben,  aud^  nac^  1900,  unb  gmar  in  ber  Hauptfac^e  im 
Sßedl)f  ügefd^öft;  benn  fonft  f)ätte  feitbem  nidft  breimal,  1906, 
1911  unb  1912,  if)r  S)i§fontfa^  um  über  bie  fRate  ber 
9teidf)lbanf  erp^t  merben  müffen. 

Q)en  Söorrang  mu|  fie  ber  Sfieid^gbanf  in  ©ad^fen  laffen, 
roeld^e  fid^  fraft  i^rer  9RitteI  räumlich  me^r  auSbel^nen  fann,  alö 
i^r  bi!§  möglidf)  ift.  S)ie  Slbfic^t  be§  @efe^geber§  barf  fie  ni(^t 
nerfenien,  raelcf)er  ber  fReid)§banf  biefe  Sßorrangftellung  gefc^affen 
^at  u ib  nic^t  mieber  au§  ber  Hanb  reifen  laffen  roill.  2Iucl)  bie 
©infidit,  ba§  fie  megen  S)urc§fü]§rung  pl^erer  ^ntereffen  nom 
©efe^geber  gur  S^otenbanf  gmeiten  @rabe§  ^erabgebrücft  morben 
ift  uni  I nur  al§  S^otenbanf  für  ©ac^fen  eine  ©rgängung  ber  fRei(^§= 
banf  für  biefe§  (Gebiet  barfteÜt,  gef)ört  gur  oolf§mirtfcE)aftIicf)en 
91otm(  nbigfeit. 


f 


M 


— 89  — 


9Zo(^frog. 

93orftel^enbe  SIrbeit  mürbe  bi§  gum  20.  i^f^nuar  1914  oon 
mir  fertiggefteHt.  5Im  12.  iUlärg  1914  erfc^ien  (ogl. 
S3üd^eroergeic^niffe  91r.  11  ^al^rg.  1914)  ein  Sud^  besfelben  ©toffe§ 
mit  bem  STitel:  S)ie  ©äd^fifc^e  iöanf  1865 — 1911.  ©in  Seitrag 
gur  Sotenbanf frage  in  ©eutfc^Ianb,  oon  Dr.  ßemin 

oerfa^t.  ;3fd§  glaube,  ba^  meine  SIrbeit  neben  biefem  Suc^e,  oon 
beffen  ©rfd^einen  id^  erft  9Ritte  ?lpril  erfuf)r,  beftel^en  fann.  @§ 
liegt  nid^t  in  meiner  Slbfid^t,  meine  SIrbeit  über  bie  bc§ 

Dr.  ßemin  gu  fteüen.  mu^  oielmel^r  bie  Seurteilung  beiber 
Sü(f)er  ben  oerel^rten  ßefern  überlaffen. 

©noäl^nen  möd^te  td§  nur  nod),  ba^  id^  gu  bem  ßeminfd^en 
Sud)e  ©teüung  genommen  f)abe,  unb  oermeife  auf  meine  im 
104.  Sanbe  ber  ©onrabfc^en  ^al^rbüc^er  Heft  2 ©.  273  erfc^ienene 
ßritif. 
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(§)  Reicbsbankhauptstelle. 

O Reicbsbankstelle. 
o Unteranstalt  der  Reicbsbank. 

I [ Hauptplatz  der  Säcbsiscben  Bank. 

□ Filiale  „ „ „ 

a Pariplatz  „ „ „ 

Reicbsbankhauptstelle  und  zugleich  Filiale  der  S.  B. 
Reichsbankstelle  „ „ „ „ „ 

H Filiale  der  S.  B.  „ „ Unteranstalt  der  R.  B, 

4>  Pariplatz  „ „ „ „ „ „ „ 


J/tucf:  Robert  ’Jlofife,  58otna»?<ipj!g 


£ct>enötauf. 

^riebric^  f^ürc^tegott  (Schreiber,  eoangelifc^er  ^on= 
feffion,  lüurbe  am  18.  Slooember  1886  gu  S3orna  b.  ßeipätg  al§ 
©o^n  bc§  Kaufmanns  9fiic^arb  51bülf  ©d^reiber  geboren.  3^ac^ 
ber  S3ürgerf(^ule  meiner  ^eimatftabt  befud^te  i(i)  ba§  91ealg9m= 
najium  gu  S3orna  unb  beftanb  Dftern  1905  bie  ^Reifeprüfung. 
;3fci)  ftubierte  bann  in  ßeipgig  §anbel§=  unb  ^ameralmiffenfd^aften. 
5Jn  ber  ^anbeI§l)od^fdE)uIe  gu  ßeipgig  beftanb  ic^  im  IDlai  1908 
bie  !aufmännifdf)e  Diplomprüfung.  Um  mic^  praftifd^  au§gubüben, 
trat  id^  aBbann  in  bie  Dienfte  ber  SRagbeburger  ^rioat=Sanf  ein. 
1909/10  genügte  i(^  meiner  Mitärpflid^t  beim  gu^artiHerie* 
Üiegiment  o.  ^inberfin  (^omm.)  51r.  2 in  DangigsS^ieufat)rn)affer. 
91ad^  meinem  Dienftjatir  mar  icf)  beim  ©di)Iefifd^en  Sanfoerein 
befd^äftigt  unb  nac^  Äbleiftung  meiner  erften  militärifd^en  Übung 
im  grül^jal^r  1912  nod^  in  ben  Dienften  ber  Deutfd^en  93anf, 
Filiale  Seipgig.  ©eit  bem  Söinterfemefter  1912/13  l^örte  idf)  raieber 
S3orlefungen  an  ber  Unioerfitöt  Seipgig,  um  meine  tameraliftifd^en 
©tubien  gum  5lbfd)Iu^  bringen  gu  tonnen. 


